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HOCHTIEF Aktiengesellschaft, Essen
ISIN: DE 0006070006

Einladung zur Hauptversammiung

Wir laden unsere Aktionare zu der am Mittwoch, 18. Mai 2005, 10.30 Uhr, im Congress Center Essen,
Eingang West, NorbertstraBe, 45131 Essen, stattfindenden

ordentlichen Hauptversammlung ein.

Tagesordnung

1.

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und des
gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2004, des zusammengefassten Lage-
berichts fiir die HOCHTIEF Aktiengesellschaft und den Konzern sowie des Berichts des
Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2004

Die vorstehenden Unterlagen liegen in den Geschéaftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft
(Opernplatz 2, 45128 Essen) zur Einsichtnahme durch die Aktionare aus und stehen auch im Internet
unter www.hochtief.de zum Download bereit. Auf Verlangen wird jedem Aktiondr unverziglich und
kostenlos eine Abschrift dieser Unterlagen erteilt.

Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Geschéaftsjahres 2004 in Hohe von
52.500.000,- Euro zur Ausschittung einer Dividende von 0,75 Euro je Stlckaktie auf das Grund-
kapital von 179.200.000,- Euro, eingeteilt in 70.000.000 Stiickaktien, zu verwenden.

Der Betrag, der auf die am Tage der Hauptversammlung im Besitz der Gesellschaft befindlichen
eigenen Aktien auszuschitten ware und der gemaB § 71 b AktG von der Ausschittung auszu-
schlieBen ist, wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Entlastung der Mitglieder des Vorstands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands im Geschéftsjahr 2004
Entlastung flr diesen Zeitraum zu erteilen.

Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2004
Entlastung fur diesen Zeitraum zu erteilen.

Wahl des Abschlusspriifers
Der Aufsichtsrat schlagt vor, die PwC Deutsche Revision Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungs-

gesellschaft, Frankfurt am Main, Zweigniederlassung Essen, zum AbschlussprUfer flr das Ge-
schaftsjahr 2005 zu wahlen.


http://www.hochtief.de/

Nachwahl zum Aufsichtsrat

Die Herren Dr. Klaus Sturany und Jan Zilius haben ihr Amt als von der Hauptversammlung gewahlte
Aufsichtsratsmitglieder mit Wirkung zum Ablauf der Hauptversammlung am 7. Mai 2004
niedergelegt.

Das Amtsgericht Essen hat auf Antrag des Vorstands die Herren Dr. Gerhard Cromme und Pro-
fessor Dr. Herbert Henzler am 1. Juni 2004 zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft bestellt.
Das Amt der beiden Herren als gerichtlich bestellte Aufsichtsratsmitglieder erlischt, sobald die
Hauptversammlung an ihrer Stelle jeweils ein neues Aufsichtsratsmitglied gewahit hat und dieses die
Wahl angenommen hat.

Der Aufsichtsrat setzt sich nach § 96 Abs. 1 AktG und § 7 Abs. 1 Satz 1 MitbestG sowie § 9 Abs. 1
der Satzung zusammen. Die Hauptversammlung ist an Wahlvorschlage nicht gebunden.

a) Der Aufsichtsrat schlagt vor, Herrn Dr. Gerhard Cromme, Essen, Vorsitzender des Aufsichtsrats
der ThyssenKrupp AG, Dusseldorf, fur die restliche Amtszeit des ausgeschiedenen Herrn Dr.
Klaus Sturany in den Aufsichtsrat zu wahlen.

Herr Dr. Cromme ist Mitglied des Aufsichtsrats folgender weiterer Gesellschaften, die gesetzlich
einen Aufsichtsrat zu bilden haben:

Allianz AG

Axel Springer AG
Deutsche Lufthansa AG
E.ON AG

E.ON Ruhrgas AG
Siemens AG
ThyssenKrupp AG (Vorsitz)
Volkswagen AG

Herr Dr. Cromme ist bei den nachfolgend aufgefiihrten Gesellschaften Mitglied eines mit einem
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrat vergleichbaren in- oder ausl@ndischen Unternehmensorgans:

BNP Paribas S.A.
SUEZ S.A.

b) Der Aufsichtsrat schlagt vor, Herrn Professor Dr. Herbert Henzler, Minchen, Vice Chairman Ad-
visory Council der Credit Suisse Group, ZUrich, flr die restliche Amtszeit des ausgeschiedenen
Herrn Jan Zilius in den Aufsichtsrat zu wéhlen.

Herr Professor Dr. Henzler ist Mitglied des Aufsichtsrats folgender weiterer Gesellschaften, die
gesetzlich einen Aufsichtsrat zu bilden haben:

FC Bayern Munchen AG
SMS GmbH

Aufhebung des bedingten Kapitals und Satzungsdnderung

Die Hauptversammlung vom 21. Juni 1999 hat eine bedingte Kapitalerhéhung flr die Ausgabe von
Stiickaktien zur Bedienung von Bezugsrechten auf Stlickaktien der Gesellschaft, die im Rahmen der
Long-Term-Incentive-Plane 1999 und 2000 der Gesellschaft ausgegeben wurden, sowie die ent-
sprechende Ergadnzung der Satzung in § 4 Abs. 4 beschlossen. Die vorgenannten Bezugsrechte
kdnnen nicht mehr ausgelbt werden, weil sie entweder bereits verfallen sind oder weil die in den
vorgenannten Planen vorgesehene absolute Planhirde nicht erflllt worden ist. Hierdurch ist § 4 Abs.
4 der Satzung gegenstandslos geworden.



Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Die von der Hauptversammlung am 21. Juni 1999 unter Tagesordnungspunkt 10 a) beschlos-
sene bedingte Kapitalerhbhung um bis zu nominal Euro 3.584.000,00 wird aufgehoben.

b) § 4 Abs. 4 der Satzung wird ersatzlos aufgehoben.

Ermachtigung der Gesellschaft zum Erwerb eigener Aktien und zu deren Verwendung
unter teilweisem Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionére

Die von der Hauptversammlung am 7. Mai 2004 gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erteilte Erméchti-
gung zum Erwerb eigener Aktien und zu deren Verwendung ist bis zum 6. November 2005 befristet.
Der nachfolgende Beschlussvorschlag hebt die vorgenannte Ermachtigung im Hinblick auf den
Erwerb eigener Aktien auf und erteilt der Gesellschaft eine erneute Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien und zu deren Verwendung, die bis zum 17. November 2006 befristet ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Die von der Hauptversammlung am 7. Mai 2004 unter Tagesordnungspunkt 7 a) erteilte Erméch-
tigung zum Erwerb eigener Aktien wird fur die Zeit ab Wirksamwerden der Ermachtigung geman
diesem Tagesordnungspunkt 8 aufgehoben. Die im Beschluss vom 7. Mai 2004 zu Tagesord-
nungspunkt 7 b) erteilte Ermachtigung zur Verwendung eigener Aktien bleibt demgegentiber flr
die Verwendung der aufgrund der vorgenannten Erméachtigung erworbenen eigenen Aktien be-
stehen.

b) Die Gesellschaft wird gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermachtigt, eigene Aktien zu erwerben.
Diese Erméchtigung gilt flr einen Zeitraum von 18 Monaten bis zum 17. November 2006. Sie ist
auf einen Anteil von 10 % am im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
bestehenden Grundkapital beschrankt (das entspricht Stlckaktien mit einer rechnerischen
Beteiligung in Hohe von insgesamt Euro 17.920.000,00 am Grundkapital). Die Erméachtigung
erlaubt den Erwerb eigener Aktien im ganzen Umfang oder in Teilbetragen sowie den einmaligen
oder mehrmaligen Erwerb.

Der Erwerb eigener Aktien kann Uber die Borse oder mittels eines an sémtliche Aktionére ge-
richteten 6ffentlichen Kaufangebots erfolgen. Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft darf je Aktie nur
einen Gegenwert zahlen, der den arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stlckaktien der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem entsprechen-
den Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten zehn Bérsenhan-
delstage vor dem Abschluss des Verpflichtungsgeschaftes, sofern der Erwerb Uber die Bdrse
stattfindet, oder vor der Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des 6ffentlichen Kaufan-
gebots, sofern der Erwerb im Wege eines &ffentlichen Kaufangebots erfolgt, ohne Bertcksichti-
gung der Erwerbsnebenkosten nicht um mehr als 10 % Uber- oder unterschreitet.

c) Der Vorstand der HOCHTIEF Aktiengesellschaft wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats bei einer VerauBerung erworbener eigener Aktien durch ein Angebot an alle Aktionare den
Inhabern der von der Gesellschaft oder einem ihrer nachgeordneten Konzernunternehmen
ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsanleihen ein Bezugsrecht auf die Aktien in dem
Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw.
nach Erflllung der Options- bzw. Wandlungspflicht zustehen wurde.

Der Vorstand der HOCHTIEF Aktiengesellschaft wird weiter ermachtigt, erworbene eigene Aktien
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats in anderer Weise als Uber
die Borse oder durch ein Angebot an séamtliche Aktionére zu verduBern, wenn die Aktien gegen
Barzahlung zu einem Preis verauBert werden, der den Borsenkurs von Aktien der Gesellschaft
gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Das Be-
zugsrecht der Aktionére ist dabei ausgeschlossen. Diese Erméachtigung gilt jedoch nur mit der
MaBgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ver-
auBerten Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreiten durfen, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Aus-
Ubung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind diejenigen



Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aus genehmigtem Kapital
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.
Ferner sind auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen,
die zur Bedienung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten und/oder -pflichten ausgegeben
bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit dieser Erméchti-
gung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Be-
zugsrechts ausgegeben wurden.

Der Vorstand der HOCHTIEF Aktiengesellschaft wird ferner erméchtigt, erworbene eigene Aktien
mit Zustimmung des Aufsichtsrats Dritten in anderer Weise als Uber die Bdrse oder mittels
Angebot an sémtliche Aktionare anzubieten und zu Ubertragen, soweit dies

aa) im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen daran oder von Unter-
nehmensteilen oder im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen geschieht; oder

bb) zur EinfGhrung von Aktien der Gesellschaft an auslandischen Bérsen, an denen sie bisher
nicht zum Handel zugelassen sind, erfolgt. Der Preis, zu dem diese Aktien an auslandischen
Bdrsen eingefUhrt werden, darf den arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stlickaktien der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem entspre-
chenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierb6rse wahrend der letzten drei
Borsenhandelstage vor dem Tag der Einflhrung an der auslandischen Bérse ohne Bertick-
sichtigung der Erwerbsnebenkosten nicht um mehr als 5 % unterschreiten; oder

cc) erfolgt, um die Aktien Personen zum Erwerb anzubieten, die im Arbeitsverhaltnis zu der
Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen oder standen; oder

dd) erfolgt, um die Aktien den Inhabern der von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten
Konzernunternehmen der Gesellschaft gemal der Erméchtigung durch die Hauptversamm-
lung vom 18. Mai 2005 (TOP 10) begebenen Wandel- und/oder Optionsanleihen bei Aus-
Ubung ihrer Wandel- und/oder Optionsrechte und/oder -pflichten zu gewéahren.

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auf diese eigenen Aktien wird gemal §§ 71 Abs. 1
Nr. 8, 186 Abs. 3, 4 AktG insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien geman der vorstehenden
Erméachtigung verwendet werden.

Weiterhin wird der Vorstand der HOCHTIEF Aktiengesellschaft ermachtigt, die erworbenen ei-
genen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats einzuziehen, ohne dass die Einziehung und ihre
Durchflhrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedurfen. Die Einziehung kann
auch nach § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ohne Kapitalherabsetzung in der Weise erfolgen, dass sich
durch die Einziehung der Anteil der Ubrigen Stlckaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft am
Grundkapital gemaBi § 8 Abs. 3 AktG erhdht. Der Vorstand wird gemaBi § 237 Abs. 3 Nr. 3 2.
Halbsatz AktG erméchtigt, die Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung entsprechend
anzupassen.

Die vorstehenden Ermé&chtigungen kénnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln
oder gemeinsam ausgenutzt werden.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 8 der Tagesordnung gemaB §§ 71
Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 2 AktG

Unter Punkt 8 der Tagesordnung wird der Hauptversammlung der HOCHTIEF Aktiengesellschaft vorge-
schlagen, die Gesellschaft gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG flr einen Zeitraum von 18 Monaten bis zum 17.
November 2006 zu ermachtigen, unter Einbeziehung bereits erworbener oder der Gesellschaft zuzurech-
nender Aktien eigene Aktien bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversamm-
lung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die Gesellschaft ist nach dem Beschlussvorschlag be-
rechtigt, die aufgrund dieser Erméachtigung erworbenen eigenen Aktien teilweise unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionadre zu verwenden.

Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft hatte bereits in friiheren Hauptversammlungen zum Aktienerwerb er-
machtigende Beschllsse gefasst, deren bislang letzter den Aktienerwerb nur bis zum 6. November 2005

4



gestattet. Nunmehr soll die Gesellschaft in AnknUpfung an die friihere Praxis erneut in die Lage versetzt
werden, das Instrument des Erwerbs eigener Aktien flr einen Zeitraum von 18 Monaten ab dem Tag der
Beschlussfassung nutzen zu kdnnen. Diese Ermachtigung steht unter dem Vorbehalt, dass etwaige neu
hinzuerworbene Aktien zusammen mit noch nicht verwendeten vorhandenen eigenen Aktien die Grenze
des § 71 Abs. 2 Satz 1 AktG von 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten. Der Erwerb eigener Aktien
kann nur Uber die Bdrse oder mittels eines an alle Aktiondre gerichteten Kaufangebots erfolgen. Hier-
durch erhalten alle Aktionére in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die Gesellschaft zu verdauBern,
sofern die Gesellschaft von der Ermé&chtigung zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch macht.

Im Einzelnen:

Aufgrund gesetzlicher Bestimmungen kodnnen die erworbenen eigenen Aktien durch ein &ffentliches
Angebot an alle Aktion&re oder Uber die Bérse wieder verauBert werden. Mit den genannten Moglich-
keiten der VerduBerung der erworbenen eigenen Aktien wird bei der VerduBerung der Aktien das Recht
der Aktionare auf Gleichbehandlung gewahrt.

Die vorgeschlagene Erméchtigung sieht vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionére bei einem Angebot der zurlickerworbenen eigenen Aktien an alle Aktionare
insoweit ausschlieBen kann, um den Inhabern der von der Gesellschaft oder einem ihrer nachgeordneten
Konzernunternehmen ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsanleihen ein Bezugsrecht auf die Aktien
in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw.
nach Erflllung der Options- bzw. Wandlungspflicht zustehen wirde. Dies hat den Vorteil, dass im Falle
einer Ausnutzung der Ermachtigung der Wandlungs- bzw. Optionspreis fur die Inhaber bereits ausste-
hender Wandlungs- bzw. Optionsrechte bzw. -pflichten nicht nach den Options- bzw. Wandlungsbedin-
gungen ermasigt zu werden braucht.

Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht ferner vor, dass eine VerduBerung der erworbenen Aktien durch
den Vorstand und mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch in anderer Weise als Uber die Borse oder
durch ein Angebot an alle Aktionére erfolgen kann, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis
verauBert werden, der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt
der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser Erméachtigung, die einem Bezugsrechtsaus-
schluss gleichkommt, wird von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
zugelassenen Mdaglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Dem Gedan-
ken des Verwasserungsschutzes der Aktiondre wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu
einem Preis verauBert werden durfen, der den maBgeblichen Bérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet.
Die endgiltige Festlegung des VerauBerungspreises flr die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der Ver-
auBerung. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom Borsenkurs so niedrig bemessen, wie dies
nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen moglich ist. Der Abschlag
vom Bdrsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméachtigung wird keinesfalls mehr als 5 % des ak-
tuellen Borsenkurses betragen. Diese Erméachtigung gilt mit der MaBgabe, dass die so verauBerten eige-
nen Aktien 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten durfen, und zwar weder zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens noch — sofern dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Austbung dieser Erméachtigung.
Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit die-
ser Erméachtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemali § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals diejeni-
gen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten und/oder -pflich-
ten ausgegeben bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Be-
zugsrechts ausgegeben wurden. Durch die Anrechnungen wird sichergestellt, dass erworbene eigene
Aktien nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert wer-
den, wenn dies dazu fihren wirde, dass insgesamt fiir mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugs-
recht der Aktionare in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ohne
besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen wird. Mit dieser Beschréankung und dem Umstand, dass
sich der Ausgabepreis am Borsenkurs zu orientieren hat, werden die Vermdgens- und Stimmrechtsinte-
ressen der Aktiondre angemessen gewahrt. Diese kdnnen eine zum Erhalt ihrer Beteiligungsquote erfor-
derliche Anzahl von Aktien zu annéhernd gleichen Konditionen ber die Bérse erwerben. Im Ubrigen liegt
die Erméchtigung im Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu groBerer Flexibilitat verhilft und die Mdg-
lichkeit schafft, den Aktionarskreis auch durch die gezielte Ausgabe von Aktien an Kooperationspartner,
institutionelle Investoren oder Finanzinvestoren zu erweitern. Die Gesellschaft soll dadurch auch in die
Lage versetzt werden, auf glinstige Bérsensituationen schnell und flexibel reagieren zu kénnen.



Die Gesellschaft soll weiterhin auch die Mdglichkeit haben, eigene Aktien im Rahmen von Unternehmens-
zusammenschllssen oder im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu k&nnen. In derartigen Transaktionen wird nicht selten
von der Verkauferseite die Gegenleistung in Form von Aktien bevorzugt, und der internationale Wettbe-
werb verlangt zunehmend auch diese Art der Akquisitionsfinanzierung. Die hier vorgeschlagene Erméchti-
gung gibt dem Vorstand (mit Zustimmung durch den Aufsichtsrat) den notwendigen Handlungsspielraum,
sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen schnell und flexibel sowohl auf nationalen als auch auf internationalen Méarkten ausnutzen
zu kénnen. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung
der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre angemessen
gewahrt werden. In der Regel wird der Vorstand sich bei der Bemessung des Wertes der als Gegenleis-
tung hingegebenen Aktien am Bérsenkurs der HOCHTIEF-Aktien orientieren. Eine schematische An-
knUpfung an einen Borsenkurs ist nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungser-
gebnisse nicht durch Schwankungen des Bdrsenkurses infrage zu stellen.

Die Erméachtigung soll dem Vorstand ferner die Moglichkeit erdffnen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
eigene Aktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft zur Einfihrung an auslandischen Bérsenplatzen zu ver-
wenden, an denen die Gesellschaft bisher nicht notiert ist. Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft steht an den
internationalen Kapitalméarkten in einem intensiven Wettbewerb. Fir die zukinftige geschéftliche Entwick-
lung ist die Moglichkeit, jederzeit Eigenkapital zu angemessenen Bedingungen am Markt aufnehmen zu
koénnen, von groBer Bedeutung. Dem dient die eventuelle Einfihrung der Aktie an Auslandsbérsen, weil
dadurch die Aktionarsbasis im Ausland verbreitert und die Attraktivitat der Aktie als Anlageobjekt gestei-
gert wird. Der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts schafft die Moglichkeit einer solchen Ein-
fOhrung an auslandischen Bérsenplatzen. Zum Schutz der Interessen der Aktionére darf der Preis, zu
dem diese Aktien an ausléandischen Borsen eingeflhrt werden, den arithmetischen Mittelwert der Kurse
der Stuckaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem
entsprechenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten drei Borsen-
handelstage vor dem Tag der Einflhrung an der ausléndischen Bérse ohne Berlcksichtigung der Er-
werbsnebenkosten nicht um mehr als 5 % unterschreiten.

Weiterhin soll der Vorstand erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien Perso-
nen zum Erwerb anzubieten, die im Arbeitsverhéltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen stehen oder standen. Dabei handelt es sich um eine Erméachtigung zur Ausgabe von so
genannten Belegschaftsaktien. Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss ist Voraussetzung fir die
Ausgabe von solchen Belegschaftsaktien. Die Verwendung von eigenen Aktien zur Ausgabe von Beleg-
schaftsaktien ist nach dem Aktiengesetz auch bereits ohne Ermachtigung durch die Hauptversammlung
zuléssig (§ 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG), dann aber nur zur Ausgabe an Arbeitnehmer innerhalb eines Jahres
nach Erwerb (§ 71 Abs. 3 S. 2 AktG). DemgegenUber wird hier der Vorstand ermachtigt, ohne Beachtung
einer Frist die eigenen Aktien als Belegschaftsaktien einzusetzen. Uber die Ausgabebedingungen ent-
scheidet der Vorstand im Rahmen des durch § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG erdffneten Spielraums. Er kann die
Aktien dabei insbesondere im Rahmen des Ublichen und Angemessenen unter dem aktuellen Bdrsenkurs
zum Erwerb anbieten, um einen Anreiz fir den Erwerb zu schaffen. Die Nutzung vorhandener eigener
Aktien statt einer Kapitalerhohung oder einer Barleistung kann wirtschaftlich sinnvoll sein; die Erm&chti-
gung soll insoweit die Flexibilitat erndhen.

Des Weiteren sieht die Ermachtigung vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktiondre auch ausschlieBBen kann, soweit dies erfolgt, um die Aktien den Inhabern der von
der Gesellschaft oder einem nachgeordneten Konzermunternehmen der Gesellschaft gemal der Erméch-
tigung durch die Hauptversammlung vom 18. Mai 2005 unter Tagesordnungspunkt 10 begebenen Wan-
del- und/oder Optionsanleihen bei Austbung ihrer Wandel- und/oder Optionsrechte und/oder -pflichten
zu gewahren. Soweit diese Wandel- oder Optionsanleihen unter Wahrung des Bezugsrechts der Aktio-
nére diesen angeboten wurden, liegt in der Verwendung der eigenen Aktien zur Bedienung der Wandel-
und/oder Optionsrechte und/oder -pflichten kein wirklicher Bezugsrechtsausschluss. Sollten die Wandel-
oder Optionsanleihen nicht unter Wahrung des Bezugsrechts der Aktionare begeben worden sein, sind
die dafUr einzuhaltenden Beschrankungen bei der Begebung der Wandel- oder Optionsanleihen maBgeb-
lich. Ob in einem solchen Fall zur Bedienung der Wandel- und/oder Optionsrechte und/oder -pflichten
neue Aktien der Gesellschaft aus einem bedingten Kapital oder aber bestehende Aktien ausgegeben
werden, berthrt die Stimmrechts- und Vermdgensinteressen der Aktionare nicht.



SchlieBlich sieht die Erméachtigung vor, dass erworbene eigene Aktien auch eingezogen werden kénnen.
Auf diese Weise wird im Interesse aller Aktion&re sowohl der auf die einzelne Aktie entfallende anteilige
Betrag am Grundkapital als auch das Ergebnis je Aktie erhoht; das Recht der Aktionare auf Gleichbe-
handlung wird gewahrt.

Der Vorstand wird der ndchsten Hauptversammlung tber eine etwaige Ausnutzung der Erméchtigung
zum Erwerb eigener Aktien berichten.

Der geméB § 71 Abs. 1 Nr. 8 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung zu
erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstandig abgedruckt ist, liegt ab dem Zeitpunkt der Ein-
berufung der Hauptversammlung in den Geschaftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft (Opernplatz
2, 45128 Essen) sowie in der Hauptversammlung selbst zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus und
steht auch im Internet unter www.hochtief.de zum Download bereit. Auf Verlangen wird jedem Aktionar
unverzuglich und kostenlos eine Abschrift des Berichts erteilt.

9. Ermachtigung der Gesellschaft zur Verwendung eigener Aktien unter teilweisem Aus-
schluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionare

Die Gesellschaft hat auf der Grundlage verschiedener Erméachtigungen der Hauptversammlung
eigene Aktien erworben. Der letzte Ermachtigungsbeschluss der Hauptversammlung datiert vom

7. Mai 2004. Der nachfolgende Beschlussvorschlag regelt, unbeschadet fortbestehender ander-
weitiger Erméachtigungen zur Verwendung eigener Aktien, die Verwendung eigener Aktien, welche
bereits aufgrund der vorgenannten Ermachtigung bzw. friherer Ermachtigungen geméai § 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG erworben wurden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

Der Vorstand wird erm&chtigt, eigene Aktien der Gesellschaft, die aufgrund der Erméchtigung vom
7. Mai 2004 oder aufgrund friherer Ermachtigungsbeschlisse gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
erworben wurden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch wie folgt zu verwenden:

Die Aktien kénnen zur Erfullung von Wandel- und/oder Optionsrechten und/oder -pflichten aus von
der Gesellschaft oder von Konzernunternehmen der Gesellschaft gemaR der Erméchtigung durch
die Hauptversammlung vom 18. Mai 2005 (TOP 10) begebenen Wandel- und/oder Optionsanleihen
verwendet werden, insbesondere dann, wenn die aufgrund der vorgenannten Erméachtigung bege-
benen Wandel- und/oder Optionsanleinen unter Ausschluss des Bezugsrechts begeben wurden.

Die vorstehende Ermé&chtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, ausgetbt werden.

Das Bezugsrecht der Aktionare auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie diese
gemah der vorstehenden Ermachtigung verwendet werden.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 9 der Tagesordnung gemaB §§ 71
Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 2 AktG

Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft hat bereits in friheren Hauptversammlungen zum Erwerb eigener
Aktien und zur anschlieBenden Verwendung der erworbenen eigenen Aktien ermachtigende Beschliisse
gefasst, deren letzter vom 7. Mai 2004 datiert. Die Méglichkeiten der Verwendung dieser eigenen Aktien
sollen erweitert werden.

Die vorgeschlagene Erméachtigung sieht vor, dass die erworbenen Aktien unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare zur Erflllung von Wandel- und/oder Optionsrechten von Inhabern von durch die
Gesellschaft oder deren Konzerngesellschaften geman der Erméachtigung durch die Hauptversammliung
vom 18. Mai 2005 (TOP 10) ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsanleihen verwendet werden kén-
nen. Es kann zweckmaBig sein, anstelle neuer Aktien aus einer Kapitalerhdhung ganz oder teilweise ei-
gene Aktien zur Erflllung der Umtauschrechte einzusetzen. Soweit diese Wandel- oder Optionsanleihen
selbst unter Wahrung des Bezugsrechts der Aktiondre diesen angeboten wurden, liegt in der Verwen-
dung der eigenen Aktien zur Bedienung der Wandel- und/oder Optionsrechte und/oder -pflichten kein
wirklicher Bezugsrechtsausschluss. Sollten die Wandel- oder Optionsanleihen nicht unter Wahrung des
Bezugsrechts der Aktionére begeben worden sein, sind die daflr einzuhaltenden Beschrankungen bei



der Begebung der Wandel- oder Optionsanleihen maBgeblich. Ob in einem solchen Fall zur Bedienung
der Wandel- und/oder Optionsrechte und/oder —pflichten neue Aktien der Gesellschaft aus einem be-
dingten Kapital oder aber bestehende Aktien ausgegeben werden, berthrt die Stimmrechts- und Vermao-
gensinteressen der Aktionare nicht. Bei einer Begebung von Wandel- und/oder Optionsanleihen unter
Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist durch die
dortige Anrechnungsklausel, die auch fir eine Verwendung von Aktien nach dieser Erméachtigung gelten
wirde, sichergestellt, dass die 10%-Grenze nicht Uberschritten wird.

Von dieser Verwendungsmaoglichkeit kann hinsichtlich aller eigenen Aktien Gebrauch gemacht werden,
die aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses vom 7. Mai 2004 oder aufgrund von Ermachtigungsbe-
schltissen nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG durch frlihere Hauptversammlungen erworben wurden.

Der gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung zu
erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstadndig abgedruckt ist, liegt ab dem Zeitpunkt der Ein-
berufung der Hauptversammlung in den Geschaftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft (Opernplatz
2, 45128 Essen) sowie in der Hauptversammlung selbst zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus und
steht auch im Internet unter www.hochtief.de zum Download bereit. Auf Verlangen wird jedem Aktionar
unverzuglich und kostenlos eine Abschrift des Berichts erteilt.

10. Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelanleihen und zum Ausschluss des
Bezugsrechts nebst gleichzeitiger Schaffung eines bedingten Kapitals und
Satzungsidnderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Erméachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelanleihen und zum Ausschluss des Bezugs-
rechts

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 17. Mai 2010 einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber lautende Options- und/oder Wandelanleihen im Gesamtnennbe-
trag von bis zu Euro 400.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 30 Jahren auszugeben und
den Inhabern von Optionsanleihen Optionsrechte bzw. den Inhabern von Wandelanleihen Wand-
lungsrechte auf auf den Inhaber lautende Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von insgesamt bis zu Euro 38.400.000,00 nach naherer MaBgabe der Options-
bzw. Wandelanleihebedingungen zu gewahren.

Die Options- und/oder Wandelanleihen kédnnen auBer in Euro auch — unter Begrenzung auf den
entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben
werden. Sie kdnnen auch durch ein nachgeordnetes Konzernunternehmen der HOCHTIEF Akti-
engesellschaft ausgegeben werden; flr diesen Fall wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats flr die Gesellschaft die Garantie fir Options- und/oder Wandelanleihen
zu Ubernehmen und den Inhabern von Options- und/oder Wandelanleihen Options- bzw. Wand-
lungsrechte auf auf den Inhaber lautende Aktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft zu gewahren.

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren in der Weise eingeraumt, dass die Options-
oder Wandelanleihen von einem Kreditinstitut oder einem Konsortium von Kreditinstituten mit der
Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Werden Options-
und/oder Wandelanleihen von einem nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben, hat die
Gesellschaft die Gewahrung des gesetzlichen Bezugsrechts fur die Aktionare der HOCHTIEF Ak-
tiengesellschaft nach MaBBgabe des vorstehenden Satzes sicherzustellen. Der Vorstand ist jedoch
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsver-
haltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen und das Bezugsrecht
auch insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, damit Inhabern von bereits zuvor ausgege-
benen Options- oder Wandlungsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden
kann, wie es ihnen nach Austibung der Options- oder Wandlungsrechte als Aktionér zustehen
wurde.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionadre auf gegen Barzahlung ausgegebene Options- und/oder Wandelanleihen vollstandig
auszuschlieBen, sofern der Vorstand nach pflichtgemaBer Prifung zu der Auffassung gelangt,
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dass der Ausgabepreis der Options- und/oder Wandelanleihen ihren nach anerkannten,
insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert nicht
wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt jedoch nur
fUr Options- und/oder Wandelanleihen mit einem Options- bzw. Wandlungsrecht oder einer
Options- oder Wandlungspflicht auf Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der
insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Austbung der
vorliegenden Ermachtigung. Auf die vorgenannte 10%-Grenze werden eigene Aktien
angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
geman § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden. Ferner sind auf die vorgenannte 10%-
Grenze digjenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aus
genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemai § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden.

Im Falle der Ausgabe von Optionsanleinen werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder meh-
rere Optionsscheine beigeflgt, die den Inhaber nach naherer MaBgabe der vom Vorstand fest-
zulegenden Optionsbedingungen zum Bezug von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft berechtigen. Fur auf Euro lautende, durch die HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft begebene Optionsanleihen kénnen die Optionsbedingungen vorsehen, dass der Op-
tionspreis auch durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls eine bare
Zuzahlung erflllt werden kann. Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je Teilschuld-
verschreibung zu beziehenden Aktien entfallt, darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibun-
gen nicht Ubersteigen. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden,
dass diese Bruchteile nach MaBgabe der Options- bzw. Anleihebedingungen, gegebenenfalls
gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden kénnen.

Im Falle der Ausgabe von Wandelanleinen erhalten die Inhaber das unentziehbare Recht, ihre
Schuldverschreibungen gemaB den vom Vorstand festgelegten Wandelanleihebedingungen in auf
den Inhaber lautende Stuckaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft zu wandeln. Das Wand-
lungsverhéltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages oder des unter dem Nennbetrag
liegenden Ausgabebetrages einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungs-
preis flr eine Aktie der Gesellschaft und kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden;
ferner k&nnen eine in bar zu leistende Zuzahlung und die Zusammenlegung oder ein Ausgleich fur
nicht wandlungsfahige Spitzen festgesetzt werden. Die Anleihebedingungen kénnen ein variables
Wandlungsverhéltnis und eine Bestimmung des Wandlungspreises (vorbehaltlich des nachfol-
gend bestimmten Mindestpreises) innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite in Abhangigkeit von
der Entwicklung des Kurses der Aktie der HOCHTIEF Aktiengesellschaft wahrend der Laufzeit der
Anleihe vorsehen.

Der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fUr eine Aktie muss mit Ausnahme der
Falle, in denen eine Options- oder Wandlungspflicht vorgesehen ist, mindestens 80 % des nicht
gewichteten durchschnittlichen Schlusskurses der Aktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft im
elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten 10 Bérsentagen vor
dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Ausgabe der Options- oder
Wandelanleihen betragen oder — flr den Fall der EinrfAumung eines Bezugsrechts — mindestens
80 % des nicht gewichteten durchschnittlichen Bérsenkurses der Aktien der HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der Tage, an
denen die Bezugsrechte auf die Options- oder Wandelanleihe an der Frankfurter Wertpapierbérse
gehandelt werden, mit Ausnahme der beiden letzten Borsentage des Bezugsrechtshandels,
betragen. § 9 Abs. 1 AktG bleibt unberthrt.

Der Options- bzw. Wandlungspreis kann unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG aufgrund einer Ver-
wasserungsschutzklausel nach ndherer Bestimmung der Wandelanleihe- bzw. Optionsbedingun-
gen dann ermaBigt werden, wenn die Gesellschaft wahrend der Options- oder Wandlungsfrist
unter Einrdumung eines ausschlieBlichen Bezugsrechts an ihre Aktionare oder durch eine Kapi-
talerhdhung aus Gesellschaftsmitteln das Grundkapital erhdht oder weitere Options- oder
Wandelanleihen begibt bzw. Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten gewéhrt oder ga-
rantiert und den Inhabern schon bestehender Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten
hierfr kein Bezugsrecht eingeraumt wird, wie es ihnen nach Auslbung des Options- bzw.
Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung der Options- oder Wandlungspflicht zustehen wirde. Die



ErméaBigung des Options- bzw. Wandlungspreises kann auch durch eine Barzahlung bei Aus-
Ubung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder bei der Erflllung einer Options- oder Wand-
lungspflicht bewirkt werden. Die Bedingungen der Optionsrechte bzw. -pflichten bzw. der
Wandelanleihe kénnen dartiber hinaus fir den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer auBer-
ordentlicher MaBnahmen bzw. Ereignisse eine Anpassung der Options- bzw. Wandlungsrechte
bzw. Options- oder Wandlungspflichten vorsehen.

Die Anleihebedingungen kdnnen das Recht der Gesellschaft vorsehen, im Falle der Wandlung
bzw. Optionsaustbung nicht neue Aktien zu gewahren, sondern einen Geldbetrag zu zahlen, der
fUr die Anzahl der anderenfalls zu liefernden Aktien dem nicht gewichteten durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft im elektronischen Handel an der
Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten 10 bis 20 Bdrsentage vor oder nach Erklarung
der Wandlung bzw. der OptionsausUbung entspricht. Die Anleihebedingungen k&nnen auch vor-
sehen, dass die Options- bzw. Wandelanleihe nach Wahl der Gesellschaft statt in neue Aktien
aus bedingtem Kapital in bereits existierende Aktien der Gesellschaft oder einer bérsennotierten
anderen Gesellschaft gewandelt werden kann bzw. das Optionsrecht durch Lieferung solcher
Aktien erfullt werden kann.

Die Anleihebedingungen kénnen auch eine Wandlungspflicht bzw. Optionspflicht zum Ende der
Laufzeit (oder zu einem anderen Zeitpunkt) oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei End-
falligkeit der Wandelschuldverschreibungen (dies umfasst auch eine Falligkeit wegen Kindigung)
den Anleiheglaubigern ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrages Aktien
der Gesellschaft oder einer bérsennotierten anderen Gesellschaft zu gewahren. In diesem Fall
kann der Options- bzw. Wandlungspreis nach ndherer Mal3gabe der Anleihebedingungen dem
Durchschnittskurs der Aktie der Gesellschaft in der Schlussauktion im elektronischen Handel an
der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten 10 bis 20 Bbrsentage vor oder nach dem
Tag der Endfalligkeit entsprechen, auch wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben ge-
nannten Mindestpreises (80 %) liegt. Der anteilige Betrag des Grundkapitals der bei Wandlung
bzw. Optionsaustbung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der Wandelschuldverschrei-
bungen nicht Ubersteigen. § 9 Abs. 1 in Verbindung mit § 199 Abs. 2 AktG sind zu beachten.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Ausgabe und Ausstattung der Options- und/oder Wandelanleihen, insbesondere Zinssatz, Aus-
gabekurs, Laufzeit und Stlckelung, Verwéasserungsschutzbestimmungen, Options- bzw. Wand-
lungszeitraum sowie im vorgenannten Rahmen den Wandlungs- und Optionspreis zu bestimmen
bzw. im Einvernehmen mit den Organen des die Options- bzw. Wandelanleihe begebenden Kon-
zernunternehmens der HOCHTIEF Aktiengesellschaft festzulegen.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital wird um bis zu Euro 38.400.000,00 durch Ausgabe von bis zu 15.000.000
neuen, auf den Inhaber lautende Stlickaktien bedingt erhéht (bedingtes Kapital). Die bedingte
Kapitalerhdhung dient der Gewahrung von Optionsrechten bzw. Optionspflichten nach MalBBgabe
der Optionsbedingungen an die Inhaber von Optionsscheinen aus Optionsanleihen bzw. von
Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten nach MaBgabe der Wandelanleihebedingungen an
die Inhaber von Wandelanleinen, die aufgrund des Ermé&chtigungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung vom 18. Mai 2005 bis zum 17. Mai 2010 von der Gesellschaft oder einem nachgeord-
neten Konzernunternehmen ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem
nach MaBgabe des vorstehend bezeichneten Erméachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmen-
den Options- bzw. Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur im Falle der Begebung der Options- bzw. Wandelanleihen
und nur insoweit durchzufUhren, wie die Inhaber der Optionsscheine bzw. der Wandelanleihen
von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen bzw. zur Wandlung bzw. Opti-
onsaustbung verpflichtete Inhaber von Anleihen ihre Verpflichtung zur Wandlung/Optionsaus-
Ubung erflllen und das bedingte Kapital nach MaBgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedin-
gungen bendtigt wird. Die aufgrund der Austbung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder der
Erfdllung der Wandlungs- bzw. Optionspflicht ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn
des Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.
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Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfuhrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

c) Satzungsanderung

In § 4 der Satzung wird — unter BerUcksichtigung der Eintragung der Aufhebung des derzeitigen
Absatzes 4 gemal Tagesordnungspunkt 7 — folgender neuer Absatz 4 eingeflgt:

"Das Grundkapital ist um bis zu Euro 38.400.000,00, eingeteilt in bis zu Stick 15.000.000 auf
den Inhaber lautende Stlickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitaler-
héhung wird nur insoweit durchgefihrt, wie die Inhaber von Options- oder Wandlungsrechten
bzw. die zur Wandlung/Optionsaustbung Verpflichteten aus Options- oder Wandelanleihen,
die von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten Konzernunternehmen der Gesellschaft
aufgrund der Erméachtigung des Vorstands durch Hauptversammlungsbeschluss vom 18. Mai
2005 bis zum 17. Mai 2010 ausgegeben bzw. garantiert werden, von ihren Options- bzw.
Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweit sie zur Wandlung/OptionsausUbung ver-
pflichtet sind, ihre Verpflichtung zur Wandlung/Optionsaustbung erflllen. Die Ausgabe der
neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe des vorstehend bezeichneten Erméachtigungsbe-
schlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen
vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie aufgrund der Austbung von Options- oder
Wandlungsrechten bzw. der Erflllung von Wandlungs- bzw. Optionspflichten entstehen, am
Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Ein-
zelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen."

d) Erméchtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung von § 4 Abs. 1 und 4 der Satzung entsprechend
der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in
Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung
betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe von
Options- oder Wandelanleihen nach Ablauf des Ermachtigungszeitraumes sowie im Falle der
Nichtausnutzung des bedingten Kapitals nach Ablauf der Fristen fiir die Ausibung von Options-
oder Wandlungsrechten bzw. flir die Erfillung von Wandlungs- bzw. Optionspflichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 10 der Tagesordnung gemaB §§ 221
Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelanleihen im Gesamtnenn-
betrag von bis zu Euro 400.000.000,00 sowie zur Schaffung des dazugehdrigen bedingten Kapitals von
bis zu Euro 38.400.000,00 soll die nachfolgend noch néher erlauterten Moglichkeiten der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivitaten erweitern und dem Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats — insbesondere bei Eintritt glinstiger Kapitalmarktbedingungen — den Weg zu einer im Inte-
resse der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung eréffnen.

Den Aktionaren steht grundsatzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf die Options- bzw. Wandelanleihen
Zu (§ 221 Abs. 4 in Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung zu erleichtern, soll von der
Moglichkeit Gebrauch gemacht werden, die Options- und/oder Wandelanleihen an ein Kreditinstitut oder
ein Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktiondren die Anleihen ent-
sprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht i. S. von § 186 Abs. 5 AktG). Der
Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage ermoglicht die Ausnutzung der erbetenen Erméachtigung
durch runde Betrage. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionére. Der Ausschluss
des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen Wandlungsrechten und Options-
rechten hat den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis fUr die bereits ausgegebenen Wand-
lungs- bzw. Optionsrechte nicht ermaBigt zu werden braucht und dadurch insgesamt ein héherer Mittel-
zufluss ermoglicht wird. Beide Félle des Bezugsrechtsausschlusses liegen daher im Interesse der Gesell-
schaft und ihrer Aktionare.

Der Ausgabebetrag fur die neuen Aktien muss mit Ausnahme einer Wandlungspflicht jeweils mindestens

80 % des zeitnah zur Ausgabe der Wandel- und/oder Optionsanleihen ermittelten Bérsenkurses entspre-
chen. Durch die Moglichkeit eines Zuschlags (der sich nach der Laufzeit der Options- bzw. Wandelanleihe
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erhdhen kann) wird die Voraussetzung daflr geschaffen, dass die Bedingungen der Wandel- bzw. Opti-
onsanleihen den jeweiligen Kapitalmarktverhaltnissen im Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen kon-
nen.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére
vollstandig auszuschlieBen, wenn die Ausgabe der Options- und/oder Wandelanleihen gegen Barzahlung
zu einem Kurs erfolgt, der den Marktwert dieser Anleihen nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt
die Gesellschaft die Mdglichkeit, glinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und
durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zins-
satz, Options- bzw. Wandlungspreis und Ausgabepreis der Options- bzw. Wandelanleihen zu erreichen.
Eine marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung ware bei Wahrung des Bezugs-
rechts nicht moglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugspreises (und
damit bei Wandel- bzw. Optionsanleihen der Konditionen dieser Anleihe) bis zum drittletzten Tag der Be-
zugsfrist. Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitdt an den Aktienmérkten besteht aber auch
dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschléagen bei der Festlegung der Anlei-
hekonditionen und so zu nicht marktnahen Konditionen fUhrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts
wegen der Ungewissheit Uber dessen Auslbung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei Dritten
gefahrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden. SchlieBlich kann bei EinrAumung eines Be-
zugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige bzw. ungiins-
tige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist ricklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist ausge-
setzt, die zu einer fur die Gesellschaft ungtinstigen Eigenkapitalbeschaffung fihren kénnen.

FUr diesen Fall eines vollstdndigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt geméaB § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG
die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemaB. Die dort geregelte Grenze flr Bezugs-
rechtsausschllsse von 10 % des Grundkapitals ist nach dem Beschlussinhalt einzuhalten. Dabei werden
eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemani
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert werden, sowie diejenigen Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden, angerechnet und vermindern damit diesen Betrag entsprechend. Aus § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabepreis den Bbrsenpreis nicht wesentlich unter-
schreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwéasse-
rung des Wertes der Aktien nicht eintritt. Ob ein solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien
Ausgabe von Wandel- bzw. Optionsanleihen eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische
Borsenpreis der Wandel- bzw. Optionsanleinen nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen
Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgeméaBer Prifung die-
ser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem hypothetischen Bérsenpreis zum Zeitpunkt der Begebung
der Wandel- oder Optionsanleihen, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zuldssig. Der Beschluss
sieht deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihen nach pflichtge-
maBer Prifung zu der Auffassung gelangen muss, dass der vorgesehene Ausgabepreis zu keiner nen-
nenswerten Verwasserung des Wertes der Aktien fuhrt. Damit wirde der rechnerische Marktwert eines
Bezugsrechts auf beinahe null sinken, so dass den Aktiondren durch den Bezugsrechtsausschluss kein
nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. Soweit es der Vorstand in der jeweiligen Situa-
tion fir angemessen hélt, sachkundigen Rat einzuholen, kann er sich der Unterstltzung durch Experten
bedienen. So kdnnen die die Emission begleitenden Konsortialbanken dem Vorstand in geeigneter Form
versichern, dass eine nennenswerte Verwasserung des Wertes der Aktien nicht zu erwarten ist. Auch
durch ein unabhéangiges Kreditinstitut oder einen Sachverstandigen kann dies bestéatigt werden. Unab-
hangig von dieser Prifung durch den Vorstand ist eine marktgerechte Konditionenfestsetzung und damit
die Vermeidung einer nennenswerten Wertverwéasserung im Falle der Durchfuhrung eines Bookbuilding-
Verfahrens gewahrleistet. Bei diesem Verfahren werden die Options- bzw. Wandelanleihen zwar zu einem
festen Ausgabepreis angeboten; jedoch werden einzelne Bedingungen der Options- bzw. Wandelanlei-
hen (z.B. Zinssatz und Wandlungs- bzw. Optionspreis) auf der Grundlage der von Investoren abgegebe-
nen Kaufantrage festgelegt und so der Gesamtwert der Anleihe marktnah bestimmt. All dies stellt sicher,
dass eine nennenswerte Verwasserung des Wertes der Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss nicht
eintritt.

AuBerdem haben die Aktionare die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch nach

Ausutibung von Wandlungs- oder Optionsrechten jederzeit durch Zukaufe von Aktien Uber die Borse auf-
rechtzuerhalten. Demgegentber ermdglicht die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss der Gesell-
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schaft marktnahe Konditionenfestsetzung, gréBtmagliche Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei
Dritten und die kurzfristige Ausnutzung gunstiger Marktsituationen.

Der gemaB § 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung zu
erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstdndig albbgedruckt ist, liegt ab dem Zeitpunkt der Ein-
berufung der Hauptversammlung in den Geschaftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft (Opernplatz
2, 45128 Essen) sowie in der Hauptversammlung selbst zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus und
steht auch im Internet unter www.hochtief.de zum Download bereit. Auf Verlangen wird jedem Aktionar
unverzuglich und kostenlos eine Abschrift des Berichts erteilt.

11. Beschlussfassung liber die Schaffung eines genehmigten Kapitals und Satzungsanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a)

Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital bis zum 17. Mai 2010 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen einmal oder mehrmals um bis zu insgesamt Euro 53.760.000,00 zu erhéhen (ge-
nehmigtes Kapital I). Dabei ist den Aktiondren ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand wird
jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére bis zu ei-
nem Betrag, der 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung und — falls
dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung bestehenden
Grundkapitals nicht Uberschreitet, auszuschlieBen, um die neuen Aktien gegen Bareinlagen zu
einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Bdrsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich
unterschreitet. Auf die vorgenannte 10%-Grenze werden eigene Aktien angerechnet, die wah-
rend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemai § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG verauBert werden. Ferner sind auf die vorgenannte 10%-Grenze diejenigen Aktien
anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Opti-
onsrecht beziehungsweise -pflicht ausgegeben werden, sofern die Schuldverschreibungen auf-
grund der Erméachtigung der Hauptversammlung vom 18. Mai 2005 (TOP 10) in sinngeméaBer
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
ausgegeben worden sind. Weiterhin wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieBen, sofern die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unter-
nehmen erfolgt. Ferner wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzen-
betrage von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. AuBerdem wird der Vorstand er-
méchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht insoweit auszuschlieen, wie es
erforderlich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft oder einem ihrer nachgeordneten Kon-
zernunternehmen ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsanleihen ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Austbung des Options- bzw. Wand-
lungsrechts bzw. nach Erfiillung der Options- bzw. Wandlungspflicht zustehen wiirde. Uber den
Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe einschlielich des Aus-
gabebetrages wird der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats entscheiden.

In § 4 der Satzung wird — unter BerUcksichtigung der Tagesordnungspunkte 7 und 10 —
folgender neuer Absatz 5 eingeflgt:

"Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital bis zum 17. Mai 2010 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden Stlckaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um bis zu insgesamt Euro 53.760.000,00 zu
erhdhen (genehmigtes Kapital ). Dabei ist den Aktionaren ein Bezugsrecht einzurdumen. Der
Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Ak-
tionére bis zu einem Betrag, der 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméach-
tigung und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Er-
méchtigung bestehenden Grundkapitals nicht Uberschreitet, auszuschlieBen, um die neuen
Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Borsenpreis der
bereits bdrsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endguiltigen Festlegung des
Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet. Auf die vorgenannte 10%-Grenze werden
eigene Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
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des Bezugsrechts gemahi § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden. Ferner sind auf die
vorgenannte 10%-Grenze diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldver-
schreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht beziehungsweise -pflicht ausgegeben
werden, sofern die Schuldverschreibungen aufgrund der Erméachtigung der Hauptversamm-
lung vom 18. Mai 2005 in sinngeméaBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben worden sind. Weiterhin ist der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieBen, sofern die
Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen erfolgt. Ferner ist der Vorstand er-
méchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktio-
nére auszunehmen. AuBerdem ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht insoweit auszuschlieen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern der von
der Gesellschaft oder einer ihrer nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegebenen Wan-
del- und/oder Optionsanleihen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéahren,
wie es ihnen nach Austbung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erfillung der
Options- bzw. Wandlungspflicht zustehen wiirde. Uber den Inhalt der Aktienrechte und die
weiteren Bedingungen der Aktienausgabe einschlieBlich des Ausgabebetrages entscheidet
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.”

c) Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung des § 4 der Satzung nach vollstandiger oder
teilweiser Durchfuhrung der Erhéhung des Grundkapitals entsprechend der jeweiligen Aus-
nutzung des genehmigten Kapitals | und, falls das genehmigte Kapital | bis zum 17. Mai 2010
nicht oder nicht vollstandig ausgenutzt worden sein sollte, nach Ablauf der Erméchtigungsfrist
anzupassen.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 11 der Tagesordnung gemaB §§ 203
Abs. 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Beschlussvorschlag sieht vor, dass der Vorstand bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals |
ermachtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten Fallen das Bezugsrecht auszu-
schlieBen.

Dies gilt zunachst fur den Fall einer Barkapitalerhéhung, jedoch begrenzt auf einen Hochstbetrag von bis
zu 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens und der Ausnutzung des genehmigten Kapitals | vor-
handenen Grundkapitals. Auf die vorgenannte 10%-Grenze werden eigene Aktien angerechnet, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG verduBert werden. Ferner sind auf die vorgenannte 10%-Grenze diejenigen Aktien anzurechnen,
die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht beziechungsweise
-pflicht ausgegeben werden, sofern die Schuldverschreibungen aufgrund der Ermachtigung der Haupt-
versammliung vom 18. Mai 2005 (TOP 10) in sinngeméaBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben worden sind. Die Ermachtigung gilt des
Weiteren mit der MaBgabe, dass der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits bdr-
sennotierten Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser Erméachtigung soll von der
Mdglichkeit des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses geman §§ 203 Abs. 1, Abs. 2 in Verbindung mit
186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht werden. Diese Mdglichkeit dient dem Interesse der Gesell-
schaft und der Erzielung eines bestmdglichen Preises bei der Ausgabe der Aktien. Die in § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehene Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung
in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende Mdglichkeiten schnell und flexibel
sowie kostengunstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmdgliche Starkung der Eigenmittel im Interesse
der Gesellschaft und aller Aktionare erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwéndige Ab-
wicklung des Bezugsrechts kdnnen der Eigenkapitalbedarf bei sich kurzfristig bietenden Marktchancen
sehr zeitnah gedeckt sowie zusatzlich neue Aktiondrsgruppen im In- und Ausland geworben werden.
Diese Moglichkeit ist fur die Gesellschalft insbesondere deshalb von Bedeutung, weil sie in ihren Méarkten
Marktchancen schnell und flexibel nutzen und einen dadurch entstehenden Kapitalbedarf ggf. auch sehr
kurzfristig decken kdnnen muss. Der Verkaufspreis und damit das der Gesellschaft zuflieBende Geld fir
die neuen Aktien wird sich am Bdrsenpreis der schon bdrsennotierten Aktien orientieren und den aktuel-
len Bérsenpreis nicht wesentlich, voraussichtlich nicht um mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht um mehr als
5 % unterschreiten. Im Hinblick darauf, dass samtliche von der Gesellschaft bisher ausgegebenen Aktien
zum amtlichen Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen sind, kdnnen nach dem derzeitigen
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Stand die an der Erhaltung ihrer Beteiligungsquote interessierten Aktiondre bei Ausnutzung der Ermachti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG problemlos Aktien der Ge-
sellschaft Uber die Bdrse hinzuerwerben.

Die Ermachtigung sieht weiter vor, dass bei bestimmten Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen das
Bezugsrecht ausgeschlossen werden kann. Dieser Ausschluss dient dem Zweck, den Erwerb von Unter-
nehmen, von Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen gegen Gewahrung von Aktien
zu ermdglichen. Fuhrt der Beteiligungserwerb im Wege der Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen bei dem
Verkaufer zu Steuerersparnissen oder ist der Verkdufer aus sonstigen Griinden eher an dem Erwerb von
Aktien an der Gesellschaft als an einer Geldzahlung interessiert, stérkt die hier vorgesehene Mdglichkeit
die Verhandlungsposition der Gesellschaft. Im Einzelfall kann es auch aufgrund einer besonderen Interes-
senlage der Gesellschaft geboten sein, dem Verkaufer neue Aktien als Gegenleistung fur eine Unterneh-
mensbeteiligung anzubieten. Durch das genehmigte Kapital | kann die Gesellschaft bei sich bietenden
Gelegenheiten schnell und flexibel reagieren, um in geeigneten Einzelféllen Unternehmen, Unterneh-
mensteile oder Beteiligungen an Unternehmen gegen Ausgabe neuer Aktien zu erwerben. Die beantragte
Ermachtigung ermdglicht dadurch im Einzelfall eine optimale Finanzierung des Erwerbs gegen Ausgabe
neuer Aktien mit einer Starkung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft. Die Verwaltung will die Méglichkeit
der Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen unter Ausnutzung der Erméachtigung zum Ausschluss des Be-
zugsrechts aus dem genehmigten Kapital | in jedem Fall nur dann nutzen, wenn der Wert der neuen Ak-
tien und der Wert der Gegenleistung des zu erwerbenden Unternehmens, Unternehmensteils oder der zu
erwerbenden Beteiligung in einem angemessenen Verhaltnis stehen. Dabei soll der Ausgabepreis der zu
begebenden neuen Aktien grundsétzlich am Bdrsenkurs ausgerichtet werden. Ein wirtschaftlicher Nach-
teil fUr die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare wird somit vermieden. Bei Abwagung aller die-
ser Umstande ist die Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen erfor-
derlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten. Sollte die Verwaltung von der
ihr erteilten Erméchtigung Gebrauch machen, wird der Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die
auf einen etwaigen Erwerb gegen Ausgabe von neuen Aktien der Gesellschaft folgt.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage dient dazu, dass im Hinblick auf
den Betrag der jeweiligen Kapitalerhdhung ein praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt werden kann.
Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wirden insbesondere bei der
Kapitalerh6hung um runde Betrége die technische Durchfihrung der Kapitalerhdhung und die Austbung
des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausge-
schlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf Uber die Borse oder in sonstiger Weise best-
moglich fur die Gesellschaft verwertet.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Optionsscheinen oder
Wandelschuldverschreibungen dient dem Zweck, dass im Fall einer Ausnutzung dieser Erméchtigung der
Options- beziehungsweise Wandlungspreis nicht entsprechend den so genannten Verwasserungsschutz-
klauseln der Options- oder Wandelungsbedingungen ermaBigt zu werden braucht, sondern auch den
Inhabern der Optionsscheine beziechungsweise Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem
Umfang eingeraumt werden kann, wie es ihnen nach Austibung des Wandlungs- beziehungsweise Opti-
onsrechts zustehen wirde. Mit der Ermé&chtigung erhélt der Vorstand die Mdglichkeit, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals | unter sorgféltiger Abwéagung zwischen bei-
den Alternativen zu wahlen.

Der geman § 203 Abs. 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung zu erstat-
tende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstandig abgedruckt ist, liegt albb dem Zeitpunkt der Einberu-
fung der Hauptversammlung in den Geschéftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft (Opernplatz 2,
45128 Essen) sowie in der Hauptversammlung selbst zur Einsichtnahme durch die Aktionare aus und
steht auch im Internet unter www.hochtief.de zum Download bereit. Auf Verlangen wird jedem Aktionar
unverzuglich und kostenlos eine Abschrift des Berichts erteilt.
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Teilnahme an der Hauptversammliung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nur diejenigen Aktio-
néare berechtigt, die ihre Aktien bis spéatestens Mittwoch, 11. Mai 2005, bei der Gesellschaft oder bei einer
der nachstehenden Stellen hinterlegen und bis zur Beendigung der Hauptversammlung dort belassen:

-  COMMERZBANK AG

- Deutsche Bank AG

- Dresdner Bank AG

- DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
- NATIONAL-BANK AG

- MERCK FINCK & CO.

Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsmaéaBig erfolgt, wenn die Aktien mit Zustimmung einer Hinter-
legungsstelle fUr sie bei einem anderen Kreditinstitut bis zur Beendigung der Hauptversammlung gesperrt
werden. Die Aktien kénnen auch bei einem Notar oder bei einer Wertpapiersammelbank hinterlegt wer-
den. Im Falle der Hinterlegung bei einem Notar oder bei einer Wertpapiersammelbank ist die von diesen
auszustellende Bescheinigung spatestens Donnerstag, 12. Mai 2005, bei der Gesellschaft einzureichen.

Stimmrechtsvertretung

Aktionare, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilinehmen mdchten, kdnnen ihr Stimmrecht
durch Bevollmachtigte, zum Beispiel durch ein Kreditinstitut oder eine Aktionarsvereinigung, austiben
lassen.

Zusétzlich bieten wir unseren Aktionéren an, von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimm-
rechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung mit der Austibung ihres Stimmrechts zu bevollmachti-
gen. Die Aktionare, die den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen
md&chten, bendtigen hierzu eine Eintrittskarte zur Hauptversammlung. Um den rechtzeitigen Erhalt der
Eintrittskarte sicherzustellen, sollte die Bestellung mdglichst frihzeitig bei der Depotbank eingehen.

Die Vollmachten sind schriftlich zu erteilen. Soweit von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter
bevollmé&chtigt werden, mussen diesen in jedem Falle Weisungen fUr die Austbung des Stimmrechts
erteilt werden. Ohne diese Weisungen ist die Vollmacht ungtltig. Die Stimmrechtsvertreter sind verpflich-
tet, weisungsgemal abzustimmen.

Auch im Fall einer Bevollmachtigung eines von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreters ist eine
fristgerechte Hinterlegung der Aktien nach den vorstehenden Bestimmungen erforderlich. Alle vorge-
nannten Formen der Teilnahme und Vertretung, insbesondere die persdnliche Teilnahme oder die Teil-
nahme durch einen Vertreter, namentlich durch ein Kreditinstitut oder eine Aktionarsvereinigung, werden
durch das Angebot zur Bevollmachtigung eines von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreters
nicht bertihrt und bleiben nach wie vor in voller Umfang maoglich.

Wie bereits in den vergangenen Jahren kdnnen die Aktiondre auch wahrend der Hauptversammlung am
18. Mai 2005 von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter zum Zwecke der
Weitervertretung bevollmachtigen.

Einzelheiten zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechts-

vertreter sind in einem Informationsblatt beschrieben, das die Aktionare zusammen mit der Eintrittskarte
zugesandt bekommen.
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Antrage und Wahlvorschlage von Aktionaren

Der Vorstand ist nach §§ 125 ff. AktG zur Verdffentlichung etwaiger Antrage und Wahlvorschlage von
Aktiondren nur dann verpflichtet, wenn diese ihre Aktionarseigenschaft rechtzeitig nachweisen. Antrage
und Wahlvorschlage sind ausschlieBlich zu richten an:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft
Vorstandssekretariat
Opernplatz 2

45128 Essen

[Telefax: 0201 824-1768]

Zuganglich zu machende Antréage und Wahlvorschlage von Aktiondren, die bis spatestens zum Ablauf
des 3. Mai 2005 unter dieser Adresse eingegangen sind, werden wir im Internet unter www.hochtief.de
veroffentlichen. Anderweitig adressierte Antrage werden nicht berticksichtigt.

Essen, im April 2005

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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