HOCHTIEF

HOCHTIEF Aktiengesellschaft, Essen
ISIN: DE 0006070006

Einladung zur Hauptversammiung

Wir laden unsere Aktionare zu der am Dienstag, 11. Mai 2010, 10.30 Uhr, im Congress Center Essen,
Eingang West, NorbertstraBe, 45131 Essen, stattfindenden

ordentlichen Hauptversammlung der HOCHTIEF Aktiengesellschaft mit Sitz in Essen ein.

1.

Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und des
gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2009, des zusammengefassten Lage-
berichts fiir die HOCHTIEF Aktiengesellschaft und den Konzern, des Berichts des Auf-
sichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2009 sowie des erlduternden Berichts des Vorstands zu
den Angaben nach §§ 289 Abs. 4 und 5, 315 Abs. 4 HGB

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss
entsprechend §§ 172, 173 AktG am 18. Marz 2010 gebilligt und den Jahresabschluss damit
festgestellt. Somit entfallt eine Feststellung durch die Hauptversammiung. Jahresabschluss und
Lagebericht, Konzernabschluss und Konzernlagebericht, Bericht des Aufsichtsrats und Bericht des
Vorstands mit den Erlauterungen zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4 und 5, 315 Abs. 4 HGB sind
der Hauptversammlung, ohne dass es nach Aktiengesetz einer Beschlussfassung bedarf, zuganglich
zu machen.

Die vorstehend genannten Unterlagen liegen in den Geschéftsrdumen der HOCHTIEF Aktiengesell-
schaft (Opernplatz 2, 45128 Essen) zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus und sind auch im
Internet unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung® verdffentlicht.
Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

Der Bilanzgewinn der HOCHTIEF Aktiengesellschaft des Geschéftsjahres 2009 in Héhe von
105.000.000,- Euro wird zur Ausschuttung einer Dividende von 1,50 Euro je dividendenberechtigter
Stlckaktie verwendet, und der aus dem Bilanzgewinn auf nicht dividendenberechtigte Aktien
entfallende Betrag, das sind 5.183.527,50 Euro, wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Dividende ist am Tag nach der Hauptversammlung zahlbar.

Bis zur Hauptversammlung kann sich die Zahl der dividendenberechtigten Stlckaktien verandern. In
diesem Fall wird bei unveranderter Ausschittung von 1,50 Euro je dividendenberechtigter Stlickaktie
der Hauptversammlung ein entsprechend angepasster Gewinnverwendungsvorschlag unterbreitet.

Entlastung der Mitglieder des Vorstands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands im Geschaftsjahr 2009
Entlastung fUr diesen Zeitraum zu erteilen.



Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2009
Entlastung fur diesen Zeitraum zu erteilen.

Beschlussfassung liber die Billigung des Systems zur Vergiitung der Vorstandsmitglieder

Durch das Gesetz zur Angemessenheit der VorstandsvergUtung vom 31. Juli 2009 (VorstAG) wurde
die Moglichkeit geschaffen, dass die Hauptversammlung Uber die Billigung des Systems zur
VergUtung der Vorstandsmitglieder beschlie3t. Hiervon soll Gebrauch gemacht werden. Das
Vergutungssystem fur die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft ist ausflhrlich im Vergutungsbericht
dargestellt, der im Geschéftsbericht 2009 als Teil des Corporate Governance Berichts verdffentlicht
ist. Der Geschaftsbericht 2009 liegt in den Geschéftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft
(Opernplatz 2, 45128 Essen) zur Einsichtnahme durch die Aktionare aus und ist auch im Internet
unter www.hochtief.de tber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung” verdffentlicht.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, das System zur Vergltung der Vorstandsmitglieder der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft zu billigen.

Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschlusspriifers
Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines Prifungsausschusses vor, zu beschlieBen:

Die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Mdnchen, wird zum Abschlussprifer
und Konzernabschlussprufer fir das Geschéaftsjahr 2010 bestellt.

Ermachtigung der Gesellschaft zum Erwerb eigener Aktien auch unter Ausschluss eines
Andienungsrechts und zu deren Verwendung auch unter Ausschluss des gesetzlichen Be-
zugsrechts der Aktionare sowie Erméachtigung zur Einziehung erworbener eigener Aktien
und Kapitalherabsetzung und Aufhebung der bestehenden Erméachtigung

Die von der Hauptversammlung am 7. Mai 2009 gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erteilte Erméchti-
gung zum Erwerb eigener Aktien und zu deren Verwendung ist bis zum 6. November 2010 befristet.
Der nachfolgende Beschlussvorschlag hebt die vorgenannte Ermachtigung im Hinblick auf den Er-
werb eigener Aktien auf und erteilt der Gesellschaft eine erneute Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien und zu deren Verwendung, die bis zum 10. November 2011 befristet ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Die von der Hauptversammiung am 7.Mai 2009 erteilte Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien
wird fUr die Zeit ab Wirksamwerden der Erméachtigung geman nachfolgendem
Tagesordnungspunkt 7 b) aufgehoben. Die im Beschluss vom 7. Mai 2009 zu dortigem
Tagesordnungspunkt 7 c) erteilten Ermachtigungen zur Verwendung eigener Aktien bleiben
demgegenuber fUr die Verwendung der aufgrund jener Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien
bestehen.

b) Die Gesellschaft wird gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermachtigt, eigene Aktien zu erwerben.
Diese Erméchtigung gilt bis zum 10. November 2011. Sie ist insgesamt auf einen Anteil von 10 %
des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals be-
schréankt, wobei eigene Aktien in einem Umfang von hdchstens 5 % des im Zeitpunkt der Be-
schlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals durch den Einsatz von Call-
Optionen erworben werden durfen. Die Ermachtigung kann unmittelbar durch die Gesellschaft
oder durch ein von der Gesellschaft abhangiges oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehendes Unter-
nehmen oder durch von der Gesellschaft oder von der Gesellschaft abhéngige oder in ihrem
Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen beauftragte Dritte ausgelbt werden und erlaubt den Er-
werb eigener Aktien im ganzen Umfang oder in Teilbetrdgen sowie den einmaligen oder mehrma-
ligen Erwerb.

Der Erwerb eigener Aktien kann Uber die Borse oder mittels eines an sdmtliche Aktionére ge-
richteten offentlichen Kaufangebots oder mittels einer an alle Aktionére gerichteten 6ffentlichen



Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten oder durch die Ausgabe von Andienungs-
rechten an die Aktionare oder durch Einsatz von Call-Optionen erfolgen.

aa)

bb)

ce)

Erfolgt der Erwerb Uber die Bdrse oder Uber ein 6ffentliches Kaufangebot, darf die
HOCHTIEF Aktiengesellschaft je Aktie nur einen Gegenwert (ohne Erwerbsnebenkosten)
zahlen, der den arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stickaktien der HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolge-
system) an der Frankfurter Wertpapierb6rse wahrend der letzten zehn Bérsenhandelstage
vor dem Abschluss des Verpflichtungsgeschaftes, sofern der Erwerb Uber die Bérse statt-
findet, oder vor der Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des 6ffentlichen Kaufan-
gebots, sofern der Erwerb im Wege eines 6ffentlichen Kaufangebots erfolgt, ohne Beriick-
sichtigung der Erwerbsnebenkosten um nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreitet. Er-
geben sich nach Verdffentlichung eines dffentlichen Kaufangebots erhebliche Kursabwei-
chungen vom gebotenen Kaufpreis oder den Grenzwerten der gebotenen Kaufpreisspanne,
so kann das Angebot angepasst werden. In diesem Fall bestimmt sich der maf3gebliche Be-
trag nach dem entsprechenden Kurs am letzten Handelstag vor der Verdffentlichung der
Anpassung; die 10 %-Grenze fiir das Uber- oder Unterschreiten ist auf diesen Betrag anzu-
wenden.

Das Volumen des o6ffentlichen Kaufangebots kann begrenzt werden. Sofern bei einem 6f-
fentlichen Kaufangebot das Volumen der angebotenen Aktien das vorhandene Ruckkaufvo-
lumen Uberschreitet, kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andie-
nungsrechts der Erwerb nach dem Verhaltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten)
statt nach Beteiligungsquoten erfolgen. Darlber hinaus kénnen unter insoweit partiellem
Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts eine bevorrechtigte Annahme geringerer
Stlickzahlen bis zu 100 Stlck angedienter Aktien je Aktionar sowie zur Vermeidung rechne-
rischer Bruchteile von Aktien eine Rundung nach kaufmannischen Gesichtspunkten vorge-
sehen werden.

Erfolgt der Erwerb mittels einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten, legt die HOCHTIEF Aktiengesellschaft eine Kaufpreis-
spanne je Aktie fest, innerhalb derer Verkaufsangebote abgegeben werden kénnen. Die
Kaufpreisspanne kann angepasst werden, wenn sich wahrend der Angebotsfrist erhebliche
Kursabweichungen vom Kurs zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Aufforderung zur Ab-
gabe von Verkaufsangeboten ergeben. Der von der HOCHTIEF Aktiengesellschaft zu zah-
lende Kaufpreis je Aktie, den die HOCHTIEF Aktiengesellschaft aufgrund der eingegangenen
Verkaufsangebote ermittelt, darf den arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stlickaktien
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem
entsprechenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten
drei Borsenhandelstage vor dem nachfolgend beschriebenen Stichtag ohne
BerUcksichtigung der Erwerbsnebenkosten um nicht mehr als 10 % Uber- oder unter-
schreiten. Stichtag ist der Tag, an dem der Vorstand der Gesellschaft endgltig formell Gber
die Annahme der Verkaufsangebote entscheidet.

Das Volumen der Annahme kann begrenzt werden. Sofern von mehreren gleichartigen Ver-
kaufsangeboten wegen der Volumenbegrenzung nicht samtliche angenommen werden
koénnen, kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der
Erwerb nach dem Verhdltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten) statt nach Beteili-
gungsquoten erfolgen. DarUber hinaus kdnnen unter insoweit partiellem Ausschluss eines
eventuellen Andienungsrechts eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu
100 Stick angedienter Aktien je Aktionar sowie zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile
von Aktien eine Rundung nach kaufménnischen Grundsétzen vorgesehen werden.

Erfolgt der Erwerb mittels den Aktiondren zur Verflugung gestellter Andienungsrechte, so
koénnen diese pro Aktie der Gesellschaft zugeteilt werden. Gemal dem Verhaltnis des
Grundkapitals der Gesellschaft zum Volumen der von der Gesellschaft zurlickzukaufenden
Aktien berechtigt eine entsprechend festgesetzte Anzahl Andienungsrechte zur VerauBerung
einer Aktie der Gesellschaft an diese. Andienungsrechte kénnen auch dergestalt zugeteilt
werden, dass jeweils ein Andienungsrecht pro Anzahl von Aktien zugeteilt wird, die sich aus
dem Verhéltnis des Grundkapitals zum Rickkaufvolumen ergibt. Bruchteile von Andie-



nungsrechten werden nicht zugeteilt; fUr diesen Fall werden die entsprechenden Teilandie-
nungsrechte ausgeschlossen. Der Preis oder die Grenzwerte der angebotenen Kaufpreis-
spanne (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten), zu dem bei Austibung des Andienungsrechts
eine Aktie an die Gesellschaft verduBert werden kann, wird nach MaBgabe der Regelungen
im vorstehenden Absatz bb) bestimmt und gegebenenfalls angepasst. Die néhere Aus-
gestaltung der Andienungsrechte, insbesondere ihr Inhalt, die Laufzeit und gegebenenfalls
ihre Handelbarkeit, bestimmt der Vorstand der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichts-
rats.

dd) Erfolgt der Erwerb mittels Call-Optionen, missen die Optionsgeschéafte mit einem Kredit-
institut oder mit einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 Kre-
ditwesengesetz tatigen Unternehmen (nachfolgend ,Finanzinstitut®) zu marktnahen Konditio-
nen abgeschlossen werden, und zwar mit der MaBgabe, dass dieses Finanzinstitut bei Aus-
Ubung der Option nur Aktien zu liefern berechtigt ist, die es zuvor unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes Uber die Borse zu dem im Zeitpunkt des borslichen Erwerbs
aktuellen Borsenpreis der Aktien im Xetra-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolge-
system) an der Frankfurter Wertpapierbdrse erworben hat. Die Laufzeit der Optionen darf
maximal ein Jahr betragen und endet spatestens am 9. November 2011. Den Aktionaren
steht insoweit ein Recht, derartige Optionsgeschéafte mit der Gesellschaft abzuschlieBen,
nicht zu. Der bei Austibung der Optionen zu zahlende Kaufpreis fur die Aktien, der Aus-
Ubungspreis, darf den arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stiickaktien der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem entsprechenden
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten drei Bérsenhan-
delstage vor Abschluss des betreffenden Optionsgeschéfts um nicht mehr als 10 % Uber-
schreiten und um nicht mehr als 10 % unterschreiten (ohne Erwerbsnebenkosten, aber un-
ter Bertcksichtigung der gezahlten Optionspramie).

¢) Der Vorstand wird ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei einer VerauBerung erwor-
bener eigener Aktien durch ein Angebot an alle Aktiondre den Inhabern der von der Gesellschaft
oder einem ihrer nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegebenen Options- und/oder
Wandelanleihen ein Bezugsrecht auf die Aktien in dem Umfang zu gewdahren, wie es ihnen nach
AusUbung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung der Options- bzw. Wand-
lungspflicht zustehen wirde.

Der Vorstand wird weiter ermachtigt, erworbene eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats
in anderer Weise als Uber die Bbrse oder durch ein Angebot an samtliche Aktionare zu ver-
auBern, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verduBert werden, der den Bdrsen-
kurs von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht we-
sentlich unterschreitet. Das Bezugsrecht der Aktionare ist dabei ausgeschlossen. Diese Erméach-
tigung gilt jedoch nur mit der MaBBgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBerten Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschrei-
ten durfen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer
ist —im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméachtigung. Auf diese Begrenzung von 10 % des
Grundkapitals sind diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien VerduBerung eigener Aktien aus
genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts geméai § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals diejenigen
Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrechten und/oder -
pflichten ausgegeben bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden.

Der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats, im Falle der Ausgabe an Mitglieder des
Vorstands geman dieser lit. ¢) dd) allein der Aufsichtsrat, wird ferner ermachtigt, erworbene
eigene Aktien Dritten in anderer Weise als Uber die Borse oder mittels Angebot an samtliche
Aktiondre anzubieten und zu Ubertragen, soweit dies

aa) im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen daran oder von Unterneh-
mensteilen oder im Rahmen von Unternehmenszusammenschllssen geschieht; oder



bb) zur EinfGhrung von Aktien der Gesellschaft an auslandischen Bérsen, an denen sie bisher
nicht zum Handel zugelassen sind, erfolgt. Der Preis, zu dem diese Aktien an auslandischen
Bdrsen eingefUhrt werden, darf den arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stlickaktien der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem entspre-
chenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten drei
Bdrsenhandelstage vor dem Tag der Einflhrung an der auslandischen Bérse ohne Berick-
sichtigung der Erwerbsnebenkosten um nicht mehr als 5 % unterschreiten; oder

cc) erfolgt, um die Aktien Personen zum Erwerb anzubieten, die im Arbeitsverhaltnis zu der
Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen oder standen; oder

dd) erfolgt, um die Aktien Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft und Mitgliedern von
Vorstéanden und Geschéftsfuhrungen der von der Gesellschaft abhangigen Unternehmen im
Sinne von § 17 AktG sowie Personen, die im Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder
einem von der Gesellschaft abhangigen Unternehmen im Sinne von § 17 AktG stehen, mit
der Verpflichtung zu Ubertragen, sie flr einen Zeitraum von mindestens zwei Jahren seit der
Ubertragung zu halten. Eine solche Ubertragung ist nur zuléssig, um bestehende Anspriiche
des Ubertragungsempfangers auf variable Vergitung an Erflllungs statt zu tilgen. In diesem
Fall ist zur Berechnung der zu gewahrenden Anzahl der Aktien der Borsenschlusskurs der
Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel am Tag nach der Hauptversammlung zugrunde zu
legen, die den Jahresabschluss der Gesellschaft fUr das Geschéftsjahr, auf das sich der
Anspruch auf variable Vergitung bezieht, entgegennimmt; oder

ee) erfolgt, um die Aktien den Inhabern der von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten
Konzernunternehmen der Gesellschaft gemal der Ermachtigung durch die Hauptversamm-
lung vom 11. Mai 2010 (Tagesordnungspunkt 8) begebenen Schuldverschreibungen bei
AusUbung ihrer Options- und/oder Wandlungsrechte und/oder -pflichten zu gewahren.

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auf diese eigenen Aktien wird gemal §§ 71 Abs. 1
Nr. 8, 186 Abs. 3, 4 AktG insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien gemal den vorstehenden
Ermachtigungen verwendet werden. Darliber hinaus kann der Vorstand im Falle der VerduBerung
der eigenen Aktien durch Angebot an alle Aktiondre das Bezugsrecht der Aktionére mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats flr Spitzenbetrage ausschlieBen.

Weiterhin wird der Vorstand ermachtigt, die erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einzuziehen, ohne dass die Einziehung und ihre Durchflinrung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedrfen. Die Einziehung kann auch nach § 237 Abs. 3 Nr. 3
AktG ohne Kapitalherabsetzung in der Weise erfolgen, dass sich durch die Einziehung der Anteil
der Ubrigen StlUckaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft am Grundkapital gemal § 8 Abs. 3
AktG erhoht. Der Vorstand wird geméaB § 237 Abs. 3 Nr. 3 2. Halbsatz AktG erméchtigt, die An-
gabe der Zahl der Aktien in der Satzung entsprechend anzupassen.

Die vorstehenden Ermé&chtigungen kénnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln
oder gemeinsam ausgenutzt werden. Sie erfassen auch die Verwendung von Aktien der Gesell-
schaft, die aufgrund von § 71 d Satz 5 AktG erworben oder (i) durch ein von der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft abhangiges oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehendes Unternehmen oder (i)
durch Dritte fir Rechnung der HOCHTIEF Aktiengesellschaft oder durch Dritte flir Rechnung
eines von der HOCHTIEF Aktiengesellschaft abhéngigen oder in ihrem Mehrheitsbesitz
stehenden Unternehmens erworben werden.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 7 der Tagesordnung gemas §§ 71
Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 2 AktG

Unter Punkt 7 der Tagesordnung wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, die Gesellschaft gemai §
71 Abs. 1 Nr. 8 AktG flr einen Zeitraum von 18 Monaten bis zum 10. November 2011 zu erm&chtigen,
eigene Aktien bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehen-
den Grundkapitals zu erwerben, wobei eigene Aktien in einem Umfang von héchstens 5 % des zum Zeit-
punkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals durch den Einsatz von
Call-Optionen erworben werden durfen. Die Gesellschaft ist nach dem Beschlussvorschlag berechtigt, die
Aktien auch unter Einschrankung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines eventuellen Andienungs-
rechts der Aktionére zu erwerben und die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu verwenden.



Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft hatte bereits in friiheren Hauptversammlungen zum Aktienerwerb er-
machtigende Beschllsse gefasst, deren bislang letzter den Aktienerwerb bis zum 6. November 2010
gestattet. Nunmehr soll die Gesellschaft in AnknUpfung an die friihere Praxis erneut in die Lage versetzt
werden, das Instrument des Erwerbs eigener Aktien fUr einen Zeitraum von 18 Monaten ab dem Tag der
Beschlussfassung nutzen zu kénnen. Diese Erméachtigung steht unter dem gesetzlichen Vorbehalt, dass
etwaige neu hinzuerworbene Aktien zusammen mit noch nicht verwendeten vorhandenen eigenen Aktien
die Grenze des § 71 Abs. 2 Satz 1 AktG von 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten. Der Erwerb
eigener Aktien kann Uber die Borse oder mittels eines an alle Aktiondre gerichteten Kaufangebots erfol-
gen. Hierdurch erhalten alle Aktionére in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die Gesellschaft zu
verduBern, sofern die Gesellschaft von der Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch macht.
Die Ermachtigung sieht jedoch auch vor, dass die Aktien unter Einschréankung des Gleichbehandlungs-
grundsatzes und eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionére erworben werden kdnnen.

Im Einzelnen:
Erwerb eigener Aktien unter Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts

Die eigenen Aktien sollen zun&chst Uber die Bérse, mittels eines an alle Aktionére der Gesellschaft ge-
richteten &ffentlichen Kaufangebots oder mittels einer an alle Aktionare gerichteten offentlichen Aufforde-
rung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erworben werden kdnnen.

Bei einem &ffentlichen Kaufangebot oder einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsange-
boten kann es dazu kommen, dass die von den Aktiondren angebotene Menge an Aktien der Gesell-
schaft die von der Gesellschaft nachgefragte Menge an Aktien Ubersteigt. In diesem Fall muss eine Zu-
teilung nach Quoten erfolgen. Hierbei soll es moglich sein, eine bevorrechtigte Annahme kleinerer Offerten
oder kleinerer Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stlck Aktien vorzusehen. Diese Méglichkeit dient
dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestande zu
vermeiden und damit die technische Abwicklung des Aktienrlckkaufs zu erleichtern. Auch eine faktische
Beeintrachtigung von Kleinaktionéren kann so vermieden werden. Im Ubrigen kann die Repartierung nach
dem Verhéltnis der angebotenen Aktien (Andienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten erfolgen, weil
sich das Erwerbsverfahren so in einem wirtschaftlich verntinftigen Rahmen technisch abwickeln l&sst.
SchlieBlich soll eine Rundung nach kaufméannischen Grundsétzen zur Vermeidung rechnerischer Bruch-
teile von Aktien vorgesehen werden kdnnen. Insoweit kénnen die Erwerbsquote und die Anzahl der von
einzelnen andienenden Aktiondren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es erforderlich ist, um
den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Der Vorstand hélt in Ubereinstimmung mit
dem Aufsichtsrat einen hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts
der Aktionare fur sachlich gerechtfertigt sowie gegentber den Aktion&ren flr angemessen.

Neben dem Erwerb Uber die Bbrse oder mittels eines an sémtliche Aktiondre gerichteten &offentlichen
Kaufangebots oder mittels einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten sieht die Erméachtigung auch vor, dass der Erwerb mittels den Aktion&ren zur Verfu-
gung gestellter Andienungsrechte durchgefihrt werden kann. Diese Andienungsrechte werden so aus-
gestaltet, dass die Gesellschaft nur zum Erwerb ganzer Aktien verpflichtet wird. Soweit danach Andie-
nungsrechte nicht ausgeubt werden kénnen, verfallen sie. Dieses Verfahren behandelt die Aktionare
gleich und erleichtert die technische Abwicklung des Aktienrlickkaufs.

Die Ermachtigung sieht vor, dass im Rahmen des Erwerbs eigener Aktien auch Derivate in Form von Call-
Optionen eingesetzt werden kdénnen. Durch diese zuséatzliche Handlungsalternative erweitert die Gesell-
schaft inre Méglichkeiten, den Erwerb eigener Aktien optimal zu strukturieren.

Beim Erwerb einer Call-Option erhélt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Optionspramie das Recht,
eine vorher festgelegte Anzahl an Aktien zu einem vorher festgelegten Preis (Ausibungspreis) vom Ver-
auBerer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die AusUbung der Call-Option ist flr die Gesellschaft dann
wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft Uber dem Austbungspreis liegt, da sie
die Aktien dann zu dem niedrigeren Austibungspreis vom Stillhalter kaufen kann. Durch den Erwerb von
Call-Optionen kann sich die Gesellschaft gegen steigende Aktienkurse absichern und muss nur so viele
Aktien erwerben, wie sie zu dem spéteren Zeitpunkt tatsachlich bendtigt. Zusatzlich wird die Liquiditat der
Gesellschaft geschont, da erst bei Austbung der Call-Optionen der festgelegte Erwerbspreis fur die
Aktien gezahlt werden muss.



Die hier beschriebenen Optionsgeschafte sollen mit einem Finanzinstitut abgeschlossen werden. Hier-
durch wird die Verwaltung — anders als bei einem Angebot zum Erwerb der Optionen an alle Aktionare —
in die Lage versetzt, Optionsgeschafte kurzfristig abzuschlieBen. Durch die beschriebene Festlegung der
Optionspramie und den im Beschluss n&her begrenzten zuldssigen Ausibungspreis werden die Aktionére
beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Call-Optionen wirtschaftlich nicht benachteiligt. Dabei ist
auch zu berUcksichtigen, dass bei Austbung der Option nur Aktien geliefert werden drfen, die zuvor
Uber die Borse erworben wurden. Damit soll entsprechend der Regelung in § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 4 AktG
dem Gebot der Gleichbehandlung der Aktiondre gentigt werden. Da die Gesellschaft einen fairen Markt-
preis bezahlt, geht den an den Optionsgeschéaften nicht beteiligten Aktionaren kein Wert verloren. Dies
entspricht der Stellung der Aktionare bei einem Aktienrtickkauf Gber die Bdrse, bei dem nicht alle Aktio-
nare tatsachlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen kdnnen. Insofern ist es, auch unter dem § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG zugrunde liegenden Rechtsgedanken, gerechtfertigt, die Optionsgeschafte mit einem
Finanzinstitut abzuschlieBen, da diese nicht mit allen Aktiondren vorgenommen werden kénnen und die
Vermdogensinteressen der Aktiondre aufgrund marktnaher Preisfestsetzung gewahrt sind.

Verwendung erworbener eigener Aktien und Ausschluss des Bezugsrechts

Aufgrund gesetzlicher Bestimmungen kénnen die erworbenen eigenen Aktien durch ein 6ffentliches An-
gebot an alle Aktionére oder Uber die Bérse wieder verauBert werden. Mit den genannten Moglichkeiten
der VerauBerung der erworbenen eigenen Aktien wird bei der VerauBerung der Aktien das Recht der
Aktionare auf Gleichbehandlung gewahrt.

Bei einer VerauBerung der eigenen Aktien durch ein &ffentliches Angebot an alle Aktionare soll der Vor-
stand berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktion&re mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur Spitzenbe-
trage auszuschlieBen. Der Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage ist erforderlich, um eine Ab-
gabe erworbener eigener Aktien im Wege eines VerduBerungsangebots an die Aktionare technisch
durchflhrbar zu machen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionadre ausgeschlossenen eigenen
Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder in sonstiger Weise bestmaoglich fur die Gesell-
schaft verwertet.

Die vorgeschlagene Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss mit dem Ziel, den Inhabern der von der
Gesellschaft oder einem ihrer nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegebenen Options- und/oder
Wandelanleihen ein Bezugsrecht auf die Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Aus-
Ubung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erfullung der Options- bzw. Wandlungspflicht
zustehen wirde, hat den Vorteil, dass im Falle einer Ausnutzung der Ermachtigung der Options- bzw.
Wandlungspreis flr die Inhaber bereits ausstehender Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. -pflichten
nicht nach den Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermaBigt zu werden braucht.

Die vorgeschlagene Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei VerduBerung der Aktien gegen Bar-
zahlung zu einem Preis, der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeit-
punkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet, macht von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Ver-
bindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Moglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsaus-
schluss Gebrauch. Dem Gedanken des Verwésserungsschutzes der Aktiondre wird dadurch Rechnung
getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis verduBert werden durfen, der den maBgeblichen Bdrsenkurs
nicht wesentlich unterschreitet. Die endgultige Festlegung des VerduBerungspreises fur die eigenen
Aktien geschieht zeitnah vor der VerdauBerung. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom Bor-
senkurs so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Markt-
bedingungen moglich ist. Der Abschlag vom Bérsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchti-
gung wird keinesfalls mehr als 5 % des aktuellen Borsenkurses betragen. Diese Erméachtigung gilt mit der
MaBgabe, dass die so verauBerten eigenen Aktien 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreiten dirfen,
und zwar weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — sofern dieser Wert geringer ist — zum Zeit-
punkt der Ausibung dieser Ermachtigung. Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermé&chtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss
des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Ferner sind auf diese Begren-
zung von 10 % des Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Options-
und/oder Wandlungsrechten und/oder -pflichten ausgegeben bzw. auszugeben sind, sofern die Schuld-
verschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Durch die Anrechnungen
wird sichergestellt, dass erworbene eigene Aktien nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts entspre-



chend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert werden, wenn dies dazu fihren wirde, dass insgesamt flr
mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer oder mittelbarer An-
wendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird. Mit dieser Beschrankung und dem Um-
stand, dass sich der Ausgabepreis am Borsenkurs zu orientieren hat, werden die Vermogens- und
Stimmrechtsinteressen der Aktiondre angemessen gewahrt. Diese kénnen eine zum Erhalt ihrer Beteili-
gungsquote erforderliche Anzahl von Aktien zu anndhernd gleichen Konditionen Uber die Bbrse erwerben.
Im Ubrigen liegt die Erméchtigung im Interesse der Gesellschaft, weil sie inr zu gréBerer Flexibilitat verhilft
und die Mdglichkeit schafft, den Aktionarskreis auch durch die gezielte Ausgabe von Aktien an Koopera-
tionspartner, institutionelle Investoren oder Finanzinvestoren zu erweitern. Die Gesellschaft soll dadurch
auch in die Lage versetzt werden, auf gunstige Bérsensituationen schnell und flexibel reagieren zu kon-
nen.

Die Gesellschaft soll weiterhin auch die Mdglichkeit haben, eigene Aktien im Rahmen von Unternehmens-
zusammenschlissen oder im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu kénnen. In derartigen Transaktionen wird nicht selten
von der Verkauferseite die Gegenleistung in Form von Aktien bevorzugt, und der internationale Wettbe-
werb verlangt zunehmend auch diese Art der Akquisitionsfinanzierung. Die hier vorgeschlagene Ermachti-
gung gibt dem Vorstand (mit Zustimmung durch den Aufsichtsrat) den notwendigen Handlungsspielraum,
sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen schnell und flexibel sowohl auf nationalen als auch auf internationalen Méarkten ausnutzen
zu kénnen. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung
der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktionare angemessen
gewahrt werden. In der Regel wird der Vorstand sich bei der Bemessung des Wertes der als Gegenleis-
tung hingegebenen Aktien am Borsenkurs der HOCHTIEF-Aktien orientieren. Eine schematische An-
knlpfung an einen Borsenkurs ist nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungser-
gebnisse nicht durch Schwankungen des Bdrsenkurses infrage zu stellen.

Die Ermachtigung soll dem Vorstand ferner die Méglichkeit erdffnen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
eigene Aktien zur Einfihrung an auslandischen Bérsenplatzen zu verwenden, an denen die Aktien der
Gesellschaft bisher nicht notiert sind. Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft steht an den internationalen Ka-
pitalmarkten in einem intensiven Wettbewerb. Flr die zukUnftige geschaftliche Entwicklung ist die M6g-
lichkeit, jederzeit Eigenkapital zu angemessenen Bedingungen am Markt aufnehmen zu kénnen, von
groBer Bedeutung. Dem dient die eventuelle Einflhrung der Aktie an Auslandsborsen, weil dadurch die
Aktionédrsbasis im Ausland verbreitert und die Attraktivitét der Aktie als Anlageobjekt gesteigert wird. Der
vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts schafft die Méglichkeit einer solchen EinfGhrung an aus-
landischen Bdrsenplatzen. Zum Schutz der Interessen der Aktionare enthélt der Beschluss klare und
eingrenzende Vorgaben hinsichtlich des Preises, zu dem diese Aktien an ausléndischen Borsen einge-
fGhrt werden.

Weiterhin soll der Vorstand erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien Perso-
nen zum Erwerb anzubieten, die im Arbeitsverhéltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen stehen oder standen. Dabei handelt es sich um eine Erméachtigung zur Ausgabe von soge-
nannten Belegschaftsaktien. Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss ist Voraussetzung fur die Aus-
gabe von solchen Belegschaftsaktien. Die Verwendung von eigenen Aktien zur Ausgabe von Beleg-
schaftsaktien ist nach dem Aktiengesetz auch bereits ohne Ermachtigung durch die Hauptversammlung
zulassig (§ 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG), dann aber nur zur Ausgabe an Arbeitnehmer innerhalb eines Jahres
nach Erwerb (§ 71 Abs. 3 Satz 2 AktG). Demgegeniber wird hier der Vorstand erméachtigt, ohne Beach-
tung einer Frist die eigenen Aktien als Belegschaftsaktien einzusetzen. Uber die Ausgabebedingungen
entscheidet der Vorstand im Rahmen des durch § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG er6ffneten Spielraums. Er kann
die Aktien dabei insbesondere im Rahmen des Ublichen und Angemessenen unter dem aktuellen Bér-
senkurs zum Erwerb anbieten, um einen Anreiz fur den Erwerb zu schaffen. Die Nutzung vorhandener
eigener Aktien statt einer Kapitalerhdhung oder einer Barleistung kann wirtschaftlich sinnvoll sein; die
Erméachtigung soll insoweit die Flexibilitat erhdhen.

Des Weiteren sieht die Erméachtigung vor, dass die Aktien nach Wahl der Gesellschaft an Erflllungs statt
teilweise fur die variable Vergltung gewahrt werden kénnen an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
und Mitglieder von Vorstanden und Geschéaftsfihrungen der von der Gesellschaft abhangigen
Unternehmen im Sinne von § 17 AktG sowie Personen, die im Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder
einem von der Gesellschaft abhangigen Unternehmen im Sinne von § 17 AktG stehen. Anstelle der
diesen Personen zustehenden variablen Vergitung kann die Gesellschaft eigene Aktien liefern. Die



Berechnung der in diesem Fall zu gewdhrenden Anzahl der Aktien richtet sich nach dem
Bérsenschlusskurs der Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel am Tag nach der Hauptversammlung, die
den Jahresabschluss der Gesellschaft fUr das Geschéftsjahr, auf das sich der Anspruch auf variable
VergUtung bezieht, entgegennimmt. Die eigenen Aktien sind von dem Empféanger flr einen Zeitraum von
mindestens zwei Jahren seit der Ubertragung zu halten. Soweit Vorstandsmitglieder der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft Empfanger dieser eigenen Aktien sein sollen, entscheidet ausschlie3lich der
Aufsichtsrat der Gesellschaft im Rahmen seiner Vergitungskompetenz dartiber, ob und in welchem
Umfang diese eigenen Aktien anstelle der variablen Vergutung diesen Personen geliefert werden sollen.
Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss ist Voraussetzung fur die Ausgabe der Aktien. Die Nutzung
vorhandener eigener Aktien statt einer Kapitalerhéhung kann wirtschaftlich sinnvoll sein; die Ermachtigung
soll insoweit die Flexibilitat erhdhen. Im Hinblick auf die Vorstandsmitglieder der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft folgt die Erméachtigung einer neuen Regelung im Aktiengesetz aufgrund des Gesetzes
zur Angemessenheit der VorstandsvergUtung (VorstAG). GemaR § 87 Abs. 1 Satz 3 AktG n.F. sollen
variable VergUtungsbestandteile fUr Vorstandsmitglieder eine mehrjahrige Bemessungsgrundlage haben.
Einer mehrjahrigen Bemessungsgrundlage steht es gleich, wenn die variable, d.h. erfolgsabhangige
Vergutung in Form von Aktien der Gesellschaft gewahrt wird und die so erworbenen Aktien erst nach
einer mehrjahrigen Sperrfrist verauBert werden kénnen. Bei dieser Gestaltung nimmt das variable
Vergutungselement wahrend der mehrjahrigen Sperrfrist auch an negativen Entwicklungen teil.

Des Weiteren sieht die Erméachtigung vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktiondre auch ausschlieBen kann, soweit dies erfolgt, um die Aktien den Inhabern der von
der Gesellschaft oder einem nachgeordneten Konzernunternehmen der Gesellschaft gemanl der Ermach-
tigung durch die Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 unter Tagesordnungspunkt 8 begebenen
Schuldverschreibungen bei Austibung ihrer Options- und/oder Wandlungsrechte und/oder -pflichten zu
gewahren. Soweit diese Options- und/oder Wandelanleihen unter Wahrung des Bezugsrechts der
Aktiondre diesen angeboten wurden, liegt in der Verwendung der eigenen Aktien zur Bedienung der
Options- und/oder Wandlungsrechte und/oder -pflichten kein wirklicher Bezugsrechtsausschluss. Sollten
die Options- und/oder Wandelanleihen nicht unter Wahrung des Bezugsrechts der Aktionare begeben
worden sein, sind die daflr einzuhaltenden Beschrankungen bei der Begebung der Options- und/oder
Wandelanleihen maBgeblich. Ob in einem solchen Fall zur Bedienung der Options- und/oder
Wandlungsrechte und/oder -pflichten neue Aktien der Gesellschaft aus einem bedingten Kapital oder
aber bestehende Aktien ausgegeben werden, berUhrt die Stimmrechts- und Vermdgensinteressen der
Aktionére nicht.

SchlieBlich sieht die Ermachtigung vor, dass erworbene eigene Aktien auch eingezogen werden kénnen.
Dabei soll die Einziehung sowohl dergestalt mdglich sein, dass bei Einziehung das Grundkapital der Ge-
sellschaft herabgesetzt wird, als auch ohne eine solche Kapitalherabsetzung durch reine Einziehung der
Aktien unter gleichzeitiger Erhdhung des auf die verbleibenden Aktien entfallenden anteiligen Betrages
des Grundkapitals. Die Rechte der Aktiondre werden in keinem der beiden vorgenannten Falle beein-
trachtigt.

Der Vorstand wird der ndchsten Hauptversammlung Uber eine etwaige Ausnutzung der Erméchtigung
zum Erwerb eigener Aktien berichten.

Der gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung zu
erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstdndig albbgedruckt ist, liegt ab dem Zeitpunkt der Ein-
berufung der Hauptversammlung in den Geschaftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft (Opernplatz
2, 45128 Essen) sowie in der Hauptversammlung selbst zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus und
ist auch im Internet unter www.hochtief.de tber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung”
veroffentlicht.

8. Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelanleihen, Genussrechten oder
Gewinnschuldverschreibungen oder einer Kombination dieser Instrumente und zum
Ausschluss des Bezugsrechts auf diese Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte
oder Gewinnschuldverschreibungen oder eine Kombination dieser Instrumente nebst
gleichzeitiger Schaffung eines bedingten Kapitals und Satzungsdnderung

Die bestehende Erméachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelanleinen 1auft zum 17. Mai
2010 aus und soll erneuert werden. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:



a)

Die Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 17. Mai 2010
Options- und Wandelanleihen im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 400.000.000,00 zu be-
geben und das hierflir geschaffene bedingte Kapital in § 4 Abs. 4 der Satzung werden unter
Aufhebung des § 4 Abs. 4 der Satzung aufgehoben.

Erméachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelanleihen, Genussrechten oder Ge-
winnschuldverschreibungen oder einer Kombination dieser Instrumente und zum Ausschluss des
Bezugsrechts auf diese Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen oder eine Kombination dieser Instrumente

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. Mai 2015 einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options- und/oder
Wandelanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen oder eine Kombination
dieser Instrumente (zusammen ,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro
1.000.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbeschrankung auszugeben und den Inhabern bzw.
Glaubigern von Optionsanleihen bzw. Optionsgenussscheinen oder
Optionsgewinnschuldverschreibungen Optionsrechte oder —pflichten bzw. den Inhabern bzw.
Glaubigern von Wandelanleihen bzw. Wandelgenussscheinen oder
Wandelgewinnschuldverschreibungen Wandlungsrechte oder —pflichten auf auf den Inhaber
lautende Stluckaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von insgesamt bis zu Euro 44.800.000,00 nach naherer MaBgabe der
Bedingungen dieser Schuldverschreibungen zu gewahren oder aufzuerlegen.

Die Schuldverschreibungen kénnen auBer in Euro auch — unter Begrenzung auf den
entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wéhrung eines OECD-Landes begeben
werden. Sie kénnen auch durch ein nachgeordnetes Konzernunternehmen der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft ausgegeben werden; fur diesen Fall wird der Vorstand erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats fir die HOCHTIEF Aktiengesellschaft die Garantie fir die
Schuldverschreibungen zu Gbernehmen und den Inhabern bzw. Glaubigern Options- oder
Wandlungsrechte oder -pflichten auf auf den Inhaber lautende Stlickaktien der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft zu gewahren.

Soweit den Aktionéren nicht der unmittelbare Bezug der Schuldverschreibungen erméglicht wird,
wird den Aktionéren das gesetzliche Bezugsrecht in der Weise eingerdumt, dass die
Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut oder einem Konsortium von Kreditinstituten mit
der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Werden die
Schuldverschreibungen von einem nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben, hat die
HOCHTIEF Aktiengesellschaft die Gewahrung des gesetzlichen Bezugsrechts fir die Aktionare
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft nach MaBBgabe der vorstehenden Satze sicherzustellen.

Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich
aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen
und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, damit Inhabern von
bereits zuvor ausgegebenen Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten ein Bezugsrecht in
dem Umfang eingerdumt werden kann, wie es ihnen nach Austbung der Options- oder
Wandlungsrechte oder bei Erflillung der Options- oder Wandlungspflicht als Aktion&r zustehen
wurde.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionadre auf gegen Barzahlung ausgegebene Schuldverschreibungen, die mit Options- oder
Wandlungsrecht oder -pflicht ausgegeben werden, vollstdndig auszuschlieBen, sofern der
Vorstand nach pflichtgemaBer Priifung zu der Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis der
Schuldverschreibung ihren nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden
ermittelten hypothetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts gilt jedoch nur fur Schuldverschreibungen, die mit Options- oder
Wandlungsrecht oder -pflicht ausgegeben werden, mit einem Options- bzw. Wandlungsrecht
oder einer Options- oder Wandlungspflicht auf Aktien mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals, der insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen darf, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Austbung
der vorliegenden Erméachtigung. Auf die vorgenannte 10%-Grenze werden eigene Aktien
angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4
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AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Options- und/oder
Wandlungsrecht oder -pflicht unter Ausschluss des Bezugsrechts gemai § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG verduBert werden. Fermner sind auf die vorgenannte 10%-Grenze digjenigen Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermé&chtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Options- und/oder
Wandlungsrecht oder -pflicht aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemahi § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungsrecht/-pflicht oder
Optionsrecht/-pflicht ausgegeben werden, wird der Vorstand ermachtigt, das Bezugsrecht der
Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genuss-
rechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationsdhnlich ausgestattet sind, d. h. keine
Mitgliedschaftsrechte in der HOCHTIEF Aktiengesellschaft begriinden, keine Beteiligung am
Liquidationserlds gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des
Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. AuBerdem mussen
in diesem Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinn-
schuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entspre-
chen.

Die Schuldverschreibungen werden in Teilschuldverschreibungen eingeteilt. Im Falle der Ausgabe
von Optionsanleihen werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine
beigeflgt, die den Inhaber nach ndherer MaBBgabe der vom Vorstand festzulegenden
Optionsbedingungen zum Bezug von auf den Inhaber lautenden Stlickaktien der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft berechtigen. Fur auf Euro lautende, durch die HOCHTIEF Aktiengesellschaft
begebene Optionsanleihen kénnen die Optionsbedingungen vorsehen, dass der Optionspreis
auch durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung
erfullt werden kann. Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je
Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien entféllt, darf den Nennbetrag der Teil-
schuldverschreibungen nicht Ubersteigen. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben, kann
vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach MaBgabe der Options- bzw. Anleihebedin-
gungen, gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden kdnnen.
Entsprechendes gilt, wenn Optionsscheine einem Genussrecht oder einer Gewinnschuld-
verschreibung beigefligt werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelanleihen erhalten bei auf den Inhaber lautenden Schuldver-
schreibungen die Inhaber, ansonsten die Glaubiger der Teilschuldverschreibungen, das
unentziehbare Recht, ihre Teilschuldverschreibungen gemé&B den vom Vorstand festgelegten
Wandelanleihebedingungen in auf den Inhaber lautende Stickaktien der HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft zu wandeln. Das Wandlungsverhéltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages
oder des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrages einer Teilschuldverschreibung
durch den festgesetzten Wandlungspreis flr eine auf den Inhaber lautende Stlickaktie der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft und kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner
konnen eine in bar zu leistende Zuzahlung und die Zusammenlegung oder ein Ausgleich fUr nicht
wandlungsfahige Spitzen festgesetzt werden. Die Anleihebedingungen kénnen ein variables
Wandlungsverhéltnis und eine Bestimmung des Wandlungspreises (vorbehaltlich des nach-
folgend bestimmten Mindestpreises) innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite in Abhangigkeit
von der Entwicklung des Kurses der Stickaktie der HOCHTIEF Aktiengesellschaft wahrend der
Laufzeit der Anleihe vorsehen. Entsprechendes gilt, wenn sich das Wandlungsrecht auf ein
Genussrecht oder eine Gewinnschuldverschreibung bezieht.

Der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fur eine Stlickaktie der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft muss mit Ausnahme der Félle, in denen eine Options- oder Wandlungspflicht
vorgesehen ist, mindestens 80 % des volumengewichteten durchschnittlichen Schlusskurses
der Stlckaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter
Wertpapierbodrse an den letzten 10 Bérsentagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den
Vorstand Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen, die mit Options- oder Wandlungsrecht
oder -pflicht ausgestattet sind, betragen oder — flr den Fall der EinrfAiumung eines Bezugsrechts —
mindestens 80 % des volumengewichteten durchschnittlichen Bérsenkurses der Aktien der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbtrse
wahrend der Bezugsfrist mit Ausnahme der Tage der Bezugsfrist, die erforderlich sind, damit der
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Options- bzw. Wandlungspreis gemail § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG fristgerecht bekannt gemacht
werden kann, betragen. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberUhrt.

Bei mit Options- oder Wandlungsrechten oder —pflichten verbundenen Schuldverschreibungen
kann der Options- bzw. Wandlungspreis unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG aufgrund einer
Verwéasserungsschutzklausel nach ndherer Bestimmung der Bedingungen dann ermasigt wer-
den, wenn die HOCHTIEF Aktiengesellschaft wahrend der Options- oder Wandlungsfrist (i) durch
eine Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln das Grundkapital erhéht oder (i) unter Einrdumung
eines ausschlieBlichen Bezugsrechts an ihre Aktionare das Grundkapital erhéht oder eigene
Aktien verauBert oder (jii) unter EinrBumung eines ausschlieBlichen Bezugsrechts an ihre
Aktionadre weitere Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder -pflicht begibt,
gewahrt oder garantiert und in den Fallen (i) bis (i) den Inhabern schon bestehender Options-
oder Wandlungsrechte oder -pflichten hierfur kein Bezugsrecht eingerdumt wird, wie es ihnen
nach Auslbung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung der Options- oder
Wandlungspflicht zustehen wirde. Die ErmaBigung des Options- bzw. Wandlungspreises kann
auch durch eine Barzahlung bei Austbung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder bei der
Erflllung einer Options- oder Wandlungspflicht bewirkt werden. Die Bedingungen der
Schuldverschreibung, die mit Options- oder Wandlungsrechten oder —pflichten verbunden sind,
kénnen dardber hinaus fur den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer auBerordentlicher
MaBnahmen bzw. Ereignisse, die mit einer wirtschaftlichen Verwasserung des Wertes der
Options- oder Wandlungsrechte oder —pflichten verbunden sind (z. B. Kontrollerlangung durch
Dritte), eine Anpassung der Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. Options- oder
Wandlungspflichten vorsehen. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberUhrt.

Die Anleihebedingungen kénnen das Recht der HOCHTIEF Aktiengesellschaft vorsehen, im Falle
der Wandlung bzw. OptionsausUtbung nicht neue Stiickaktien zu gewahren, sondern einen
Geldbetrag zu zahlen, der flir die Anzahl der anderenfalls zu liefernden Aktien dem
volumengewichteten durchschnittlichen Schilusskurs der Stlickaktien der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend einer in
den Anleihebedingungen festzulegenden Frist entspricht. Die Anleihebedingungen kénnen auch
vorsehen, dass die Schuldverschreibung, die mit Options- oder Wandlungsrechten oder —
pflichten verbunden ist, nach Wahl der HOCHTIEF Aktiengesellschaft statt in neue Aktien aus
bedingtem Kapital in bereits existierende Aktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft oder einer
bodrsennotierten anderen Gesellschaft gewandelt werden kann bzw. das Optionsrecht durch
Lieferung solcher Aktien erflllt bzw. bei Optionspflicht mit Lieferung solcher Aktien bedient
werden kann.

Die Anleihebedingungen kénnen auch eine Wandlungspflicht bzw. Optionspflicht zum Ende der
Laufzeit (oder zu einem anderen Zeitpunkt) oder das Recht der HOCHTIEF Aktiengesellschaft
vorsehen, bei Endfélligkeit der Schuldverschreibung, die mit Options- oder Wandlungsrechten
oder —pflichten verbunden ist (dies umfasst auch eine Falligkeit wegen Kiindigung), den Inhabern
bzw. Glaubigern ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrages Stlckaktien
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft oder einer borsennotierten anderen Gesellschaft zu gewéhren.
In diesen Fallen kann der Options- bzw. Wandlungspreis nach naherer MaBgabe der Anleihebe-
dingungen entweder mindestens den oben genannten Mindestpreis betragen oder dem
volumengewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Stlickaktie der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse wéhrend der 10
Bdrsentage nach dem Tag der Endfalligkeit bzw. dem anderen festgelegten Zeitpunkt
entsprechen, auch wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten Mindestpreises
(80 %) liegt. Der anteilige Betrag des Grundkapitals der bei Wandlung bzw. Optionsaustbung
auszugebenden Stlickaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft darf den Nennbetrag der
Wandelschuldverschreibungen nicht Ubersteigen. § 9 Abs. 1 AktG in Verbindung mit § 199 Abs.
2 AktG sind zu beachten.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs,
Laufzeit und Stickelung, Verwéasserungsschutzbestimmungen, Options- bzw. Wand-
lungszeitraum sowie im vorgenannten Rahmen den Wandlungs- und Optionspreis, zu bestimmen
bzw. im Einvernehmen mit den Organen des die Options- bzw. Wandelanleihe begebenden
Konzernunternehmens der HOCHTIEF Aktiengesellschaft festzulegen.
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c)

e)

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital ist um bis zu Euro 44.800.000,00 durch Ausgabe von bis zu 17.500.000
neuen, auf den Inhaber lautende Stlickaktien bedingt erhéht (bedingtes Kapital). Die bedingte
Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bei Austbung
von Wandlungs- oder Optionsrechten (bzw. bei Erflllung entsprechender Options-
/Wandlungspflichten) bzw. bei Austbung eines Wahlrechts der HOCHTIEF Aktiengesellschaft,
ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Stiickaktien der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft zu gewahren, an die Inhaber von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente), die aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 bis zum 10. Mai 2015 von der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft oder einem nachgeordneten Konzermunternehmen gegen Bareinlage
ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe des
vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw.
Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur im Falle der Begebung von Schuldverschreibungen, die mit
Options- oder Wandlungsrechten oder —pflichten ausgestattet sind, gemal dem Ermachti-
gungsbeschluss der Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 und nur insoweit durchzuflhren, wie
von Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch gemacht wird bzw. zur Wandlung bzw.
Optionsaustbung verpflichtete Inhaber von Schuldverschreibungen ihre Verpflichtung zur
Wandlung/Optionsaustibung erflllen bzw. soweit die HOCHTIEF Aktiengesellschaft ein Wahlrecht
ausubt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Stickaktien der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft zu gewahren und soweit nicht ein Barausgleich gewahrt oder
eigene Aktien oder Aktien einer anderen bdrsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt
werden. Die ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem
sie entstehen, am Gewinn teil.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfuhrung der bedingten Kapitalerhhung festzusetzen.

Satzungsénderung

In § 4 der Satzung wird, sobald die Aufhebung des derzeitigen § 4 Abs. 4 gemaRl Beschluss zu
lit. @) im Handelsregister eingetragen ist, folgender neuer Absatz 4 eingefligt:

»(4) Das Grundkapital ist um bis zu Euro 44.800.000,00, eingeteilt in bis zu Stick 17.500.000 auf
den Inhaber lautende Stlickaktien bedingt erhoht (bedingtes Kapital). Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Options-
oder Wandlungsrechten bzw. die zur Wandlung/Optionsauslibung Verpflichteten aus gegen
Bareinlage ausgegebenen Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die von der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft oder einem nachgeordneten Konzermunternehmen der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft aufgrund der Ermé&chtigung des Vorstands durch
Hauptversammlungsbeschluss vom 11. Mai 2010 bis zum 10. Mai 2015 ausgegeben bzw.
garantiert werden, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweit
sie zur Wandlung/Optionsausubung verpflichtet sind, ihre Verpflichtung zur
Wandlung/Optionsaustibung erflllen bzw. soweit die HOCHTIEF Aktiengesellschaft ein Wahlrecht
auslbt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrags Aktien der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft zu gewahren, soweit nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder
Aktien einer anderen boérsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die
Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe des vorstehend bezeichneten
Ermachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen
Aktien nehmen vom Beginn des Geschéaftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der
Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfuhrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen."

Ermachtigung zur Satzungsanpassung
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Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Absétze 1, 2 und 4 des § 4 der Satzung
entsprechend der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit
in Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung
betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der Ermé&chtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen nach Ablauf des Erméachtigungszeitraumes sowie im Falle der Nicht-
ausnutzung des bedingten Kapitals nach Ablauf der Fristen fUr die Austbung von Options- oder
Wandlungsrechten bzw. fUr die Erflllung von Wandlungs- bzw. Optionspflichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 8 der Tagesordnung geméan §§ 221
Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die vorgeschlagene Ermé&chtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelanleihen, Genussrechten
oder Gewinnschuldverschreibungen oder einer Kombination dieser Instrumente
(»Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 1.000.000.000,00 sowie zur Schaffung
des bedingten Kapitals von bis zu Euro 44.800.000,00 soll die nachfolgend noch néher erlauterten Mog-
lichkeiten der HOCHTIEF Aktiengesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivitdten erweitern und dem
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats — insbesondere bei Eintritt ginstiger
Kapitalmarktbedingungen — den Weg zu einer im Interesse der HOCHTIEF Aktiengesellschaft liegenden
flexiblen und zeitnahen Finanzierung erdffnen.

Den Aktiondren steht grundsétzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen zu, die mit
Options- oder Wandlungsrechten oder —pflichten verbunden sind (§ 221 Abs. 4 in Verbindung mit § 186
Abs. 1 AktG). Soweit den Aktiondren nicht der unmittelbare Bezug der Schuldverschreibungen ermdéglicht
wird, kann der Vorstand von der Moglichkeit Gebrauch machen, Schuldverschreibungen an ein
Kreditinstitut oder ein Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren
die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht i. S.
von § 186 Abs. 5 AktG).

Der Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage ermdglicht die Ausnutzung der erbetenen
Ermachtigung durch runde Betrage. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionére. Der
Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber oder Glaubiger von bereits ausgegebenen
Wandlungsrechten und Optionsrechten oder —pflichten hat den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw.
Optionspreis fur die bereits ausgegebenen Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder —pflichten nicht
ermaBigt zu werden braucht und dadurch insgesamt ein héherer Mittelzufluss ermdéglicht wird. Beide Falle
des Bezugsrechtsausschlusses liegen daher im Interesse der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und ihrer
Aktionéare.

Der Ausgabebetrag fur die neuen Aktien muss mit Ausnahme einer Wandlungspflicht jeweils mindestens
80 % des zeitnah zur Ausgabe der Schuldverschreibungen, die mit Options- oder Wandlungsrechten
oder —pflichten verbunden sind, ermittelten Bérsenkurses entsprechen. Durch die Moglichkeit eines
Zuschlags (der sich nach der Laufzeit der Options- bzw. Wandelanleihe erhéhen kann) wird die
Voraussetzung dafUr geschaffen, dass die Bedingungen der Wandel- bzw. Optionsanleihen den
jeweiligen Kapitalmarktverhaltnissen im Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen kénnen.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére
vollstandig auszuschlieBen, wenn die Ausgabe der mit Options- oder Wandlungsrechten oder —pflichten
verbundenen Schuldverschreibungen gegen Barzahlung zu einem Kurs erfolgt, der den Marktwert dieser
Anleihen nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die HOCHTIEF Aktiengesellschaft die
Méglichkeit, gunstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe
Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz, Options- bzw.
Wandlungspreis und Ausgabepreis der Schuldverschreibungen zu erreichen. Eine marktnahe
Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung wére bei Wahrung des Bezugsrechts nicht moglich.
Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Vero6ffentlichung des Bezugspreises (und damit der Konditionen
dieser Schuldverschreibungen) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu
beobachtenden Volatilitat an den Aktienmarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere
Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung der Anleihekonditionen und so zu nicht
marktnahen Konditionen fuhrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit Uber
dessen Ausiibung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit
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zusatzlichen Aufwendungen verbunden. SchlieBlich kann bei EinrAumung eines Bezugsrechts die
HOCHTIEF Aktiengesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige bzw.
ungunstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist ricklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist
ausgesetzt, die zu einer flr die HOCHTIEF Aktiengesellschaft unglnstigen Eigenkapitalbeschaffung
fUhren kénnen.

Fur diesen Fall eines vollstandigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemai § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG
die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemaB. Die dort geregelte Grenze flir
Bezugsrechtsausschlisse von 10 % des Grundkapitals ist nach dem Beschlussinhalt einzuhalten. Das
Volumen des bedingten Kapitals, das in diesem Fall hochstens zur Sicherung der Options- oder
Wandlungsrechte bzw. —pflichten zur Verfligung gestellt werden soll, darf 10 % des bei Wirksamwerden
der Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bestehenden
Grundkapitals nicht Ubersteigen. Durch eine entsprechende Vorgabe im Erméachtigungsbeschluss ist
ebenfalls sichergestellt, dass auch im Fall einer Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht Uberschritten
wird, da nach der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdrticklich 10 % des Grundkapitals
nicht Uberschritten werden darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser
Wert geringer wird — im Zeitpunkt der AusUbung der vorliegenden Erméachtigung. Dabei werden eigene
Aktien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemanl § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden,
sowie diejenigen Aktien, die aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts geméali § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, wenn die VerduBerung bzw. Ausgabe wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der
Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrechten oder —pflichten erfolgt, angerechnet
und vermindern damit diesen Betrag entsprechend. Aus § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich ferner,
dass der Ausgabepreis den Bdrsenpreis nicht wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt
werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der Aktien nicht eintritt. Ob
ein solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von mit Options- oder
Wandlungsrechten oder —pflichten verbundenen Schuldverschreibungen eintritt, kann ermittelt werden,
indem der hypothetische Marktwert der Schuldverschreibungen nach anerkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach
pflichtgemaBer Prifung dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem hypothetischen Bérsenpreis
zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags
zuldssig. Der Beschluss sieht deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der mit Options- oder
Wandlungsrechten oder —pflichten verbundenen Schuldverschreibungen nach pflichtgemaBer Prifung zu
der Auffassung gelangen muss, dass der vorgesehene Ausgabepreis zu keiner nennenswerten
Verwésserung des Wertes der Aktien flihrt, da der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren nach
anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert nicht
wesentlich unterschreitet. Damit wirde der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe null
sinken, sodass den Aktiondren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher
Nachteil entstehen kann. All dies stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwéasserung des Wertes der
Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt.

AuBerdem haben die Aktionare die Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft auch nach Ausltbung von Wandlungs- oder Optionsrechten oder dem Eintritt der Opti-
ons- oder Wandlungspflicht jederzeit durch Zukaufe von Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten.
DemgegenUber ermdglicht die Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft marktnahe Konditionenfestsetzung, groBtmdégliche Sicherheit hinsichtlich der Platzier-
barkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung guinstiger Marktsituationen.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options- oder Wandlungsrecht oder —
pflicht ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen obligationséhnlich ausgestattet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlds gewahren oder die
Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahreslberschusses, des Bilanzgewinns oder
der Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen
Marktkonditionen entsprechen. Wenn die genannten Voraussetzungen erflllt sind, resultieren aus dem
Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fur die Aktionare, da die Genussrechte bzw.
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Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am
Liquidationserlés oder am Gewinn der HOCHTIEF Aktiengesellschaft gewahren.

Der gemaB § 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung zu
erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstandig abgedruckt ist, liegt ab dem Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung in den Geschéftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschalft
(Opernplatz 2, 45128 Essen) sowie in der Hauptversammlung selbst zur Einsichtnahme durch die
Aktionare aus und steht auch im Internet unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor
Relations/Hauptversammlung” zum Download bereit.

9.

Beschlussfassung iiber die Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals I, die
Schaffung eines genehmigten Kapitals und die entsprechenden Satzungsédnderungen

Das derzeit einzige genehmigte Kapital | lauft zum 17. Mai 2010 aus und soll erneuert werden.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a)

Die in § 4 Abs. 5 der Satzung enthaltene Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 17. Mai 2010 um bis zu Euro
53.760.000,00 einmalig oder mehrmalig zu erhéhen, wird unter Aufhebung des § 4 Abs. 5 der
Satzung aufgehoben.

Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital bis zum 10. Mai 2015 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt Euro 53.760.000,00 zu erhdhen
(genehmigtes Kapital I). Dabei ist den Aktionaren ein Bezugsrecht einzuraumen.

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare bis zu einem Betrag, der bei ein- oder mehrmaliger Ausnutzung dieser Ermachtigung
insgesamt 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung und — falls dieser
Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung bestehenden
Grundkapitals nicht Uberschreitet, auszuschlieBen, um die neuen Aktien gegen Bareinlagen zu
einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich
unterschreitet. Auf die vorgenannte 10%-Grenze werden eigene Aktien angerechnet, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bezugsrechtsfreien Ausgabe der neuen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden. Ferner sind auf die vorgenannte 10%-Grenze diejenigen
Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrecht bzw. -pflicht ausgegeben werden, sofern die Schuldverschreibungen aufgrund der
Erméachtigung der Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 (Tagesordnungspunkt 8) in
sinngemaBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre ausgegeben worden sind.

Weiterhin wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionére bis zu einem Betrag, der 20 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermachtigung und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Uberschreitet, auszuschlieBen, sofern die
Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen
Vermdgensgegensténden erfolgt. Ferner wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen. AuBerdem wird
der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht insoweit
auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft oder einem
ihrer nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegebenen Optionsscheine und
Wandelschuldverschreibungen oder Options- oder Wandelgenussrechte oder Options- oder
Wandelgewinnschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu
gewéhren, wie es ihnen nach Austibung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Er-
flllung der Options- bzw. Wandlungspflicht zustehen wirde.

Die in den vorstehenden Absétzen enthaltenen Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss
sind insgesamt auf einen Betrag, der 20 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermachtigung und - falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Uberschreitet, beschrénkt. Auf die vorgenannte
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20 %-Grenze sind darUber hinaus auch eigene Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der
neuen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts verauBert werden, sowie digjenigen Aktien, die
zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. —pflicht
ausgegeben werden, sofern die Schuldverschreibungen aufgrund der Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 (Tagesordnungspunkt 8) unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben worden sind.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe einschlieBlich
des Ausgabebetrages wird der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats entscheiden.

In § 4 der Satzung wird, sobald die Aufhebung des derzeitigen § 4 Abs. 5 gemaB Beschluss zu
lit. @) im Handelsregister eingetragen ist, folgender neuer Absatz 5 eingeflgt:

»(5) Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 10. Mai 2015 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlckaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt Euro 53.760.000,00 zu erhdhen
(genehmigtes Kapital I). Dabei ist den Aktionaren ein Bezugsrecht einzuraumen.

Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare bis zu einem Betrag, der bei ein- oder mehrmaliger Ausnutzung dieser Erméachtigung
insgesamt 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung und — falls dieser
Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigung bestehenden
Grundkapitals nicht Uberschreitet, auszuschlieBen, um die neuen Aktien gegen Bareinlagen zu
einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Bérsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich
unterschreitet. Auf die vorgenannte 10%-Grenze werden eigene Aktien angerechnet, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bezugsrechtsfreien Ausgabe der neuen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden. Ferner sind auf die vorgenannte 10%-Grenze diejenigen
Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrecht bzw. -pflicht ausgegeben werden, sofern die Schuldverschreibungen aufgrund der
Ermachtigung der Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 (Tagesordnungspunkt 8) in
sinngemaBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionére ausgegeben worden sind. Weiterhin ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare bis zu einem Betrag, der 20 % des im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Erméachtigung und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt
der Ausnutzung dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Uberschreitet, aus-
zuschlieBen, sofern die Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen
Vermdgensgegensténden erfolgt. Ferner ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetréage von dem Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen. AuBerdem ist
der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht insoweit
auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft oder einem
ihrer nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegebenen Optionsscheine und
Wandelschuldverschreibungen oder Options- oder Wandelgenussrechte oder Options- oder
Wandelgewinnschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu
gewéhren, wie es ihnen nach Austibung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Er-
flllung der Options- bzw. Wandlungspflicht zustehen wirde. Die in den vorstehenden Absétzen
enthaltenen Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss sind insgesamt auf einen Betrag
beschrankt, der 20 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung und — falls
dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung bestehenden
Grundkapitals nicht tUberschreitet. Auf die vorgenannte 20 %-Grenze sind darlber hinaus eigene
Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der neuen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
verauBert werden, sowie diejenigen Aktien, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. —pflicht ausgegeben werden, sofern die Schuldver-
schreibungen aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 11. Mai 2010
(Tagesordnungspunkt 8) unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben worden
sind. Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe
einschlielich des Ausgabebetrages entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats.”
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d) Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Absatze 1, 2 und 5 des § 4 der Satzung nach
vollstdndiger oder teilweiser Durchfihrung der Erhdhung des Grundkapitals entsprechend der
jeweiligen Ausnutzung des genehmigten Kapitals | und, falls das genehmigte Kapital | bis zum 10.
Mai 2015 nicht oder nicht vollstdndig ausgenutzt worden sein sollte, § 4 Absatz 5 nach Ablauf
der Erméchtigungsfrist anzupassen.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 9 der Tagesordnung gemas §§ 203
Abs. 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Beschlussvorschlag sieht vor, dass der Vorstand bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals |
ermachtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten Féllen das Bezugsrecht
auszuschlieBen.

Dies gilt zun&chst fur den Fall einer Barkapitalerhdhung, jedoch begrenzt auf einen Hochstbetrag von bis
zu 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des genehmigten Kapitals | vorhandenen
Grundkapitals. Durch eine entsprechende Vorgabe im Ermachtigungsbeschluss ist ebenfalls
sichergestellt, dass auch im Fall einer Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht Uberschritten wird, da
die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen
darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer wird —im
Zeitpunkt der Auslibung der vorliegenden Erméachtigung. Auf die vorgenannte 10%-Grenze werden
eigene Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden. Ferner sind auf die vorgenannte 10%-
Grenze digjenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
und/oder Optionsrecht bzw. -pflicht ausgegeben werden, sofern die Schuldverschreibungen aufgrund der
Ermachtigung der Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 (Tagesordnungspunkt 8) in sinngemaBer
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
ausgegeben worden sind. Die Ermachtigung gilt des Weiteren mit der MaBgabe, dass der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich
unterschreitet. Mit dieser Ermachtigung soll von der Méglichkeit des erleichterten
Bezugsrechtsausschlusses gemanl §§ 203 Abs. 1, Abs. 2 in Verbindung mit 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
Gebrauch gemacht werden. Diese Moglichkeit dient dem Interesse der Gesellschaft und der Erzielung
eines bestmdglichen Preises bei der Ausgabe der Aktien. Die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gesetzlich
vorgesehene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, sich
aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende Mdglichkeiten schnell und flexibel sowie
kostengunstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmdgliche Starkung der Eigenmittel im Interesse der
Gesellschaft und aller Aktionare erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwandige
Abwicklung des Bezugsrechts kénnen der Eigenkapitalbedarf bei sich kurzfristig bietenden Marktchancen
sehr zeitnah gedeckt sowie zusatzlich neue Aktiondrsgruppen im In- und Ausland geworben werden.
Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Veroffentlichung des Bezugspreises bis zum drittletzten Tag der
Bezugsfrist. Angesichts der hdufig und insbesondere in letzter Zeit zu beobachtenden Volatilitat an den
Aktienmarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu
Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung des Bezugspreises fuhrt. Auch ist bei Gewahrung eines
Bezugsrechts wegen der Ungewissheit seiner Austibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet
bzw. mit zusatzlichem Aufwand verbunden. SchlieBlich kann die Gesellschaft bei einem bestehenden
Bezugsrecht wegen der Lange der Bezugsfrist von zwei Wochen nicht kurzfristig auf glinstige bzw.
ungunstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist ricklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist
ausgesetzt, die zu einer fir die Gesellschaft ungunstigeren Eigenkapitalbeschaffung fihren kénnen. Die
Mdglichkeit einer kurzfristig durchflhrbaren Kapitalerhdhung ist flr die Gesellschaft insbesondere deshalb
von Bedeutung, weil sie in ihren Mérkten Marktchancen schnell und flexibel nutzen und einen dadurch
entstehenden Kapitalbedarf ggf. auch sehr kurzfristig decken kénnen muss. Der Verkaufspreis und damit
das der Gesellschaft zuflieBende Geld fur die neuen Aktien wird sich am Bdrsenpreis der schon
borsennotierten Aktien orientieren und den aktuellen Bdrsenpreis nicht wesentlich, voraussichtlich nicht
um mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht um mehr als 5 %, unterschreiten. Im Hinblick darauf, dass
samtliche von der Gesellschaft bisher ausgegebenen Aktien zum regulierten Markt an der Frankfurter
Wertpapierbdrse zugelassen sind, kdnnen nach dem derzeitigen Stand die an der Erhaltung ihrer
Beteiligungsquote interessierten Aktiondre bei Ausnutzung der Erméachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG problemlos Aktien der Gesellschaft Uber die Bbrse
hinzuerwerben.
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Die Ermachtigung sieht weiter vor, begrenzt jedoch auf maximal 20 % des Grundkapitals, dass bei
bestimmten Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kann.
Dieser Ausschluss dient dem Zweck, den Erwerb von Unternehmen, von Unternehmensteilen, von
Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden gegen Gewéahrung von
Aktien zu ermbglichen. Fuhrt der Erwerb im Wege der Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen bei dem
Verkaufer zu Steuerersparnissen oder ist der Verkdufer aus sonstigen Griinden eher an dem Erwerb von
Aktien an der Gesellschaft als an einer Geldzahlung interessiert, starkt die hier vorgesehene Mdglichkeit
die Verhandlungsposition der Gesellschaft. Im Einzelfall kann es auch aufgrund einer besonderen
Interessenlage der Gesellschaft geboten sein, dem Verkdufer neue Aktien als Gegenleistung anzubieten.
Durch das genehmigte Kapital | kann die Gesellschaft bei sich bietenden Gelegenheiten schnell und fle-
xibel reagieren, um in geeigneten Einzelfallen Unternenmen, Unternehmensteile, Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstige Vermdgensgegenstande gegen Ausgabe neuer Aktien zu erwerben. Die
beantragte Ermachtigung ermdglicht dadurch im Einzelfall eine optimale Finanzierung des Erwerbs gegen
Ausgabe neuer Aktien mit einer Starkung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft. Zu den zu erwerbenden
sonstigen Vermogensgegenstanden kénnen auch Forderungen (Kredite oder Anleihen) gegen die
Gesellschaft oder gegen Konzernunternehmen gehdren. Wenn diese als Sacheinlage in die Gesellschaft
eingebracht werden, flhrt dies zum Wegfall der Verbindlichkeit und gleichzeitig zur Starkung des
Eigenkapitals. Die Verwaltung will die Méglichkeit der Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen unter
Ausnutzung der Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts aus dem genehmigten Kapital | in
jedem Fall nur dann nutzen, wenn der Wert der neuen Aktien und der Wert der Gegenleistung des zu
erwerbenden Unternehmens, Unternehmensteils, der zu erwerbenden Beteiligung oder der zu
erwerbenden sonstigen Vermbgensgegensténde in einem angemessenen Verhdltnis stehen. Dabei soll
der Ausgabepreis der zu begebenden neuen Aktien grundsatzlich am Borsenkurs ausgerichtet werden.
Ein wirtschaftlicher Nachteil flir die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare wird somit vermieden.
Durch die Beschrankung auf maximal 20 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung
und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung
bestehenden Grundkapitals wird gleichzeitig auch eine mogliche Stimmrechtsverwasserung der vom
Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare begrenzt. Bei Abwéagung aller dieser Umstéande ist die
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet,
angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten. Sollte die Verwaltung von der ihr erteilten
Ermachtigung Gebrauch machen, wird der Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die auf einen
etwaigen Erwerb gegen Ausgabe von neuen Aktien der Gesellschaft folgt.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage dient dazu, dass im Hinblick auf
den Betrag der jeweiligen Kapitalerhdhung ein praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt werden kann.
Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wirden insbesondere bei der
Kapitalerh6hung um runde Betrége die technische Durchfihrung der Kapitalerhéhung und die Austbung
des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf Uber die Bérse oder in sonstiger Weise
bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Optionsscheinen oder
Wandelschuldverschreibungen oder Options- oder Wandelgenussrechten oder Options- oder
Wandelgewinnschuldverschreibungen dient dem Zweck, dass im Fall einer Ausnutzung dieser
Ermachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend den sogenannten
Verwésserungsschutzklauseln der Options- oder Wandelungsbedingungen ermaBigt zu werden braucht,
sondern auch den Inhabern der Optionsscheine bzw. Wandelschuldverschreibungen oder Options- oder
Wandelgenussrechte oder Options- oder Wandelgewinnschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem
Umfang eingeraumt werden kann, wie es ihnen nach Austibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts
zustehen wurde. Mit der Erméchtigung erhalt der Vorstand die Méglichkeit, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals | unter sorgfaltiger Abwégung zwischen beiden
Alternativen zu wahlen.

Die Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss sind unter Einbeziehung der weiteren genannten
Erméachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts insgesamt auf maximal 20 % des im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Erméchtigung und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der
Ausnutzung dieser Erméachtigung bestehenden Grundkapitals beschrankt. Hierdurch wird insgesamt eine
mdgliche Stimmrechtsverwasserung der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare begrenzt.
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Der gemaB § 203 Abs. 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung zu
erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstandig albbgedruckt ist, liegt ab dem Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung in den Geschéftsrdumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft
(Opernplatz 2, 45128 Essen) sowie in der Hauptversammlung selbst zur Einsichtnahme durch die
Aktionadre aus und steht auch im Internet unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor
Relations/Hauptversammliung” zum Download bereit.

10. Zustimmung zum Abschluss von vier Gewinnabfiihrungsvertragen

Zwischen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und folgenden vier Tochtergesellschaften wurde am 1.
Mérz 2010 jeweils ein GewinnabfUhrungsvertrag geschlossen:

HOCHTIEF Projektentwicklung GmbH, Essen

Deutsche Bau- und Siedlungs-Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, Essen
Eurafrica Baugesellschaft mit beschrankter Haftung, Essen

HOCHTIEF Corporate Space Management GmbH, Essen

Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft ist an den vorgenannten Tochtergesellschaften jeweils unmittelbar
zu 100 % beteiligt.

Durch das Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts vom 25. Mai 2009 (BilMoG) ist der far
Gewinnabfiihrungsvertrage geltende § 301 AktG neu gefasst worden. Um dieser Anderung und
eventuellen zukinftigen gesetzlichen Anderungen im Hinblick auf den Héchstbetrag der
Gewinnabfuhrung Rechnung zu tragen, sollen die mit den drei erstgenannten Tochtergesellschaften
bereits bestehenden GewinnabfUhrungsvertrage insgesamt neu gefasst und mit Wirkung zum 1.
Januar 2011 neu abgeschlossen werden, und zwar mit einer dynamischen Verweisung im Hinblick
auf den Wortlaut von § 301 AktG. Hierzu ist beabsichtigt, die bestehenden
GewinnabfUhrungsvertrage zum Ablauf des 31. Dezember 2010 aufzuheben, falls die
Hauptversammlung gemé&Bi dem nachfolgenden Beschlussvorschlag dem Neuabschluss der drei
GewinnabfUhrungsvertrage zustimmt.

Mit der HOCHTIEF Corporate Space Management GmbH ist erstmals ein Gewinnabflhrungsvertrag
geschlossen worden.

Die vier am 1. Marz 2010 abgeschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrage haben folgenden
wesentlichen Inhalt:

Die jeweilige Tochtergesellschaft verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn an die HOCHTIEF
Aktiengesellschaft abzufiihren. Die Gewinnabflhrung darf den in § 301 AktG (in seiner jeweils
geltenden Fassung) genannten Betrag nicht Ubersteigen. Die Verluste der jeweiligen
Tochtergesellschaft sind von der HOCHTIEF Aktiengesellschaft entsprechend den Vorschriften des §
302 AktG (in seiner jeweils geltenden Fassung) zu Ubernehmen.

Die jeweilige Tochtergesellschaft darf Betrage aus dem Jahrestberschuss nur insoweit in die
GewinnrlUcklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen, als dies bei einer verntnftigen kaufmannischen
Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist.

Die Abflhrung von Ertragen aus der Aufldsung von Kapitalricklagen oder vorvertraglichen
GewinnrlUcklagen bei der jeweiligen Tochtergesellschaft ist ausgeschlossen.

Der jeweilige GewinnabfUhrungsvertrag wird mit Wirkung vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember
2015 geschlossen, im Fall des Gewinnabfiihrungsvertrages mit der HOCHTIEF Corporate Space
Management GmbH mit Wirkung vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2014. Wird er nicht
vor Ablauf der Vertragsdauer gekindigt, verl@ngert er sich jeweils um ein Jahr.

Der jeweilige GewinnabfUhrungsvertrag kann — soweit gesetzlich moglich — jederzeit ohne Einhaltung
einer Kuindigungsfrist aus wichtigem Grund von einer der Parteien schriftlich gekiindigt werden. Ein
wichtiger Grund ist insbesondere gegeben, wenn der HOCHTIEF Aktiengesellschaft nicht mehr die
Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der jeweiligen Tochtergesellschaft zusteht. Als
wichtiger Grund gelten insbesondere auch Umstande, die von der deutschen Finanzverwaltung als
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solche anerkannt sind (z.B. in R 60 Abs. 6 der Kérperschaftsteuer-Richtlinien 2004 oder einer
entsprechenden Vorschrift, die im Zeitpunkt der Kiindigung Anwendung findet). Die Méglichkeit, den
jeweiligen Gewinnabflihrungsvertrag anstelle einer solchen Klindigung in gegenseitigem
Einvernehmen aufzuheben, bleibt unberdhrt.

a)

b)

c)

d)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
Dem am 1. Marz 2010 abgeschlossenen Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft und der HOCHTIEF Projektentwicklung GmbH wird zugestimmt.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

Dem am 1. Marz 2010 abgeschlossenen Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft und der Deutsche Bau- und Siedlungs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung
wird zugestimmt.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
Dem am 1. Marz 2010 abgeschlossenen Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft und der Eurafrica Baugesellschaft mit beschrankter Haftung wird zugestimmt.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
Dem am 1. Marz 2010 abgeschlossenen Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft und der HOCHTIEF Corporate Space Management GmbH wird zugestimmt.

Folgende Unterlagen liegen ab dem Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung in den
Geschaftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft (Opernplatz 2, 45128 Essen) zur Einsichtnahme
durch die Aktionare aus und sind auch im Internet unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor
Relations/Hauptversammlung” verdéffentlicht:

Der GewinnabfUhrungsvertrag zwischen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der HOCHTIEF
Projektentwicklung GmbH vom 1. Méarz 2010;

Der GewinnabfUhrungsvertrag zwischen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der Deutsche
Bau- und Siedlungs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung vom 1. Mérz 2010;

Der GewinnabflUhrungsvertrag zwischen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der Eurafrica
Baugesellschaft mit beschréankter Haftung vom 1. Méarz 2010;

Der GewinnabfUhrungsvertrag zwischen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der HOCHTIEF
Corporate Space Management GmbH vom 1. Méarz 2010;

Die JahresabschlUsse der HOCHTIEF Aktiengesellschaft, der HOCHTIEF Projektentwicklung
GmbH, der Deutsche Bau- und Siedlungs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung und der
Eurafrica Baugesellschaft mit beschrénkter Haftung der letzten drei Geschéftsjahre;

Der Jahresabschluss der HOCHTIEF Corporate Space Management GmbH zum 31.12.2009
(seinerzeit noch unter Kallisto Vierzigste Vermdgensverwaltungs-GmbH firmierend);

Die Lageberichte der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der HOCHTIEF Projektentwicklung
GmbH der letzten drei Geschaftsjahre;

Der gemeinsame Bericht des Vorstands der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der
Geschaftsfuhrung der HOCHTIEF Projektentwicklung GmbH Uber den vorgenannten
GewinnabfUhrungsvertrag;

Der gemeinsame Bericht des Vorstands der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der
Geschaftsfuhrung der Deutsche Bau- und Siedlungs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung tber
den vorgenannten GewinnabflUhrungsvertrag;

Der gemeinsame Bericht des Vorstands der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der
Geschaftsfuhrung der Eurafrica Baugesellschaft mit beschrankter Haftung Uber den
vorgenannten GewinnabfUhrungsvertrag;

21



11.

¢ Der gemeinsame Bericht des Vorstands der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der
Geschaftsfuhrung der HOCHTIEF Corporate Space Management GmbH Uber den vorgenannten
Gewinnabfuhrungsvertrag.

Die vorbezeichneten Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung zuganglich gemacht.
Zustimmung zum Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags

Zwischen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der HOCHTIEF Construction AG, Essen, wurde am
1. Marz 2010 ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen. Die HOCHTIEF
Aktiengesellschaft ist an der HOCHTIEF Construction AG unmittelbar zu 100 % beteiligt.

Anlass fiir den Abschluss des Vertrages war die Neufassung des § 301 AktG (vgl. TOP 10). Insofern
soll der mit der HOCHTIEF Construction AG bereits bestehende Beherrschungs- und
GewinnabfUhrungsvertrag insgesamt neu gefasst und mit Wirkung zum 1. Januar 2011 neu
abgeschlossen werden. Hierzu ist beabsichtigt, den bestehenden Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag zum Ablauf des 31. Dezember 2010 aufzuheben, falls die
Hauptversammlung geméaBi dem nachfolgenden Beschlussvorschlag dem Neuabschluss des
Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrages zustimmt.

Der am 1. Marz 2010 abgeschlossene Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag hat folgenden
wesentlichen Inhalt:

Die HOCHTIEF Construction AG unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft. Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft ist demgemal berechtigt, dem Vorstand der
HOCHTIEF Construction AG hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft Weisungen zu erteilen. Das
Weisungsrecht erstreckt sich nicht auf die Anderung, Aufrechterhaltung oder Beendigung dieses
Vertrages. Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft wird ihr Weisungsrecht nur durch ihren Vorstand oder
durch einen von diesem ausdrucklich Beauftragten austiben. Der Vertrag ist unter dem Vorbehalt der
Zustimmung des Aufsichtsrats der HOCHTIEF Aktiengesellschaft abgeschlossen worden.

Die HOCHTIEF Construction AG verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn an die HOCHTIEF
Aktiengesellschaft abzufiihren. Die GewinnabfUhrung darf den in § 301 AktG (in seiner jeweils
geltenden Fassung) genannten Betrag nicht Ubersteigen. Die Verluste der HOCHTIEF Construction
AG sind von der HOCHTIEF Aktiengesellschaft entsprechend den Vorschriften des § 302 AktG (in
seiner jeweils geltenden Fassung) zu Ubernehmen.

Die HOCHTIEF Construction AG darf Betrage aus dem JahresUberschuss nur insoweit in die
GewinnrUcklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen, als dies bei einer verntnftigen kaufmannischen
Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist.

Die Abflhrung von Ertragen aus der Aufldsung von Kapitalricklagen oder vorvertraglichen
GewinnrUcklagen bei der HOCHTIEF Construction AG ist ausgeschlossen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag wird mit Wirkung vom 1. Januar 2011 bis zum
31. Dezember 2015 geschlossen. Wird er nicht vor Ablauf der Vertragsdauer gekindigt, verlangert
er sich jeweils um ein Jahr.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag kann — soweit gesetzlich méglich — jederzeit
ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist aus wichtigem Grund von einer der Parteien schriftlich
gekundigt werden. Ein wichtiger Grund ist insbesondere gegeben, wenn der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft nicht mehr die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der HOCHTIEF
Construction AG zusteht. Als wichtiger Grund gelten insbesondere auch Umstande, die von der
deutschen Finanzverwaltung als solche anerkannt sind (z.B. in R 60 Abs. 6 der Kbrperschaftsteuer-
Richtlinien 2004 oder einer entsprechenden Vorschrift, die im Zeitpunkt der Kiindigung Anwendung
findet). Die Mdglichkeit, den Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag anstelle einer solchen
Kindigung in gegenseitigem Einvernehmen aufzuheben, bleibt unberdhrt.
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12,

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Beherrschungs- und GewinnabflUhrungsvertrag
zwischen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der HOCHTIEF Construction AG vom 1. Marz 2010
zuzustimmen.

Folgende Unterlagen liegen ab dem Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung in den
Geschaftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft (Opernplatz 2, 45128 Essen) zur Einsichtnahme
durch die Aktion&re aus und sind auch im Internet unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor
Relations/Hauptversammlung” verd&ffentlicht:

e Der Beherrschungs- und GewinnabfUhrungsvertrag zwischen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft
und der HOCHTIEF Construction AG vom 1. Mérz 2010;

¢ Die Jahresabschllsse und die Lageberichte der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der
HOCHTIEF Construction AG der letzten drei Geschéftsjahre;

¢ Der gemeinsame Bericht des Vorstands der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und des Vorstands
der HOCHTIEF Construction AG Uber den vorgenannten Beherrschungs- und
GewinnabfUhrungsvertrag.

Die vorbezeichneten Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung zugénglich gemacht.
Zustimmung zum Abschluss eines Beherrschungsvertrags

Zwischen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der HOCHTIEF Concessions AG, Essen (im
Folgenden auch , Tochtergesellschaft” genannt), wurde am 1. Marz 2010 ein Beherrschungsvertrag
geschlossen. Dieser Beherrschungsvertrag stellt eine sinnvolle Ergédnzung zu dem im Vorjahr
zwischen den beiden Gesellschaften bereits abgeschlossenen Gewinnabflihrungsvertrag dar, dem
die Hauptversammlung am 7. Mai 2009 zugestimmt hat. Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft ist an der
HOCHTIEF Concessions AG unmittelbar zu 100 % beteiligt.

Der Beherrschungsvertrag hat folgenden wesentlichen Inhalt:

Die Tochtergesellschaft unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft der HOCHTIEF Aktiengesellschaft.
Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft ist demgeman berechtigt, dem Vorstand der Tochtergesellschaft
hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft Weisungen zu erteilen. Das Weisungsrecht erstreckt sich
nicht auf die Anderung, Aufrechterhaltung oder Beendigung dieses Vertrages. Die HOCHTIEF
Aktiengesellschaft wird ihr Weisungsrecht nur durch ihren Vorstand oder durch einen von diesem
ausdricklich Beauftragten ausUben.

Die Verluste der Tochtergesellschaft sind von der HOCHTIEF Aktiengesellschaft entsprechend den
Vorschriften des § 302 AktG (in seiner jeweils geltenden Fassung) zu Ubernehmen.

Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammlungen der
vertragschlieBenden Gesellschaften. Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister
des Sitzes der Tochtergesellschaft wirksam. Der Vertrag wird fUr die Zeit bis zum Ablauf des 31.
Dezember 2013 abgeschlossen. Wird er nicht vor Ablauf der Vertragsdauer gekindigt, verldngert er
sich jeweils um ein Jahr.

Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist bleibt
unberihrt. Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft ist insbesondere zur Kiindigung aus wichtigem Grund
berechtigt, wenn sie nicht mehr mit Mehrheit an der Tochtergesellschaft beteiligt ist. Als wichtiger
Grund gelten weiterhin auch Umstande, die von der deutschen Finanzverwaltung als solche
anerkannt sind (z.B. in R 60 Abs. 6 der Kérperschaftsteuer-Richtlinien 2004 oder einer
entsprechenden Vorschrift, die im Zeitpunkt der Kiindigung Anwendung findet).

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Beherrschungsvertrag zwischen der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft und der HOCHTIEF Concessions AG vom 1. Méarz 2010 zuzustimmen.

Folgende Unterlagen liegen ab dem Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung in den
Geschaftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft (Opernplatz 2, 45128 Essen) zur Einsichtnahme
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13.

durch die Aktionare aus und sind auch im Internet unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor
Relations/Hauptversammlung” verdéffentlicht:

e Der Beherrschungsvertrag zwischen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und der HOCHTIEF
Concessions AG vom 1. Marz 2010;

e Die Jahresabschllsse und die Lageberichte der HOCHTIEF Aktiengesellschaft der letzten drei
Geschéftsjahre;

e Der Jahresabschluss und der Lagebericht der HOCHTIEF Concessions AG zum 31. Dezember
2009 sowie der Jahresabschluss der HOCHTIEF Concessions GmbH zum 31. Dezember 2008;

¢ Der gemeinsame Bericht des Vorstands der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und des Vorstands
der HOCHTIEF Concessions AG Uber den vorgenannten Beherrschungsvertrag.

Die vorbezeichneten Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung zuganglich gemacht.

Beschlussfassung iiber Satzungsanpassungen an das Gesetz zur Umsetzung der
Aktionarsrechterichtlinie

Durch das Gesetz zur Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie vom 30. Juli 2009 (ARUG,) sind die
aktienrechtlichen Fristen fUr die Anmeldung zur Hauptversammlung und fur den Nachweis der
Teilnahmeberechtigung sowie die Regelungen zur Auslbung des Stimmrechts durch einen
Bevollmachtigten geéndert worden. Das ARUG erdffnet zudem die Moéglichkeit zur Wahrnehmung
der Aktionarsrechte mittels elektronischer Medien (Online-Teilnahme) sowie zur Stimmabgabe mittels
Briefwahl.

a) Anderung des § 20 Abs. 2 der Satzung und Einfiigung eines neuen Absatzes 3 in § 20
der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

§ 20 Abs. 2 und 3 der Satzung werden wie folgt neu gefasst:

» (2) Die Hauptversammlung ist mit der gesetzlichen Frist einzuberufen.

(3) Die Ubermittlung von Mitteilungen nach § 125 Abs. 1 AktG ist gemaB § 125 Abs. 2 Satz 2
AktG und § 128 Abs. 1 Satz 2 AktG auf den Weg elektronischer Kommunikation
beschrankt, soweit die Voraussetzungen des § 30b Abs. 3 Nr. 1 d WpHG vorliegen.”

b) Anderung des § 21 der Satzung
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
§ 21 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
»§ 21

(1) Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur AusUbung des Stimmrechts sind nur
diejenigen Aktionére berechtigt, die sich vor der Hauptversammlung anmelden und ihre
Berechtigung nachweisen.

(2) Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfir mitgeteilten
Adresse mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen. In der Einberufung
kann eine klrzere, in Tagen zu bemessende Frist vorgesehen werden. Der Tag des Zugangs
ist nicht mitzurechnen.

(8) Die Anmeldung und der Nachweis der Berechtigung bedirfen der Textform und missen in
deutscher oder englischer Sprache erfolgen. Fir den Nachweis der Berechtigung reicht ein in

Textform erstellter besonderer Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfUhrende Institut
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aus. Der Nachweis hat sich auf den Beginn des 21. Tages vor der Versammlung zu beziehen
und muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse
mindestens sechs Tage vor der Versammlung zugehen. In der Einberufung kann eine kirzere
in Tagen zu bemessende Frist vorgesehen werden. Der Tag des Zugangs ist nicht
mitzurechnen.

(4) Der Vorstand kann vorsehen, dass die Aktionare an der Hauptversammlung auch ohne
Anwesenheit an deren Ort und ohne einen Bevollméchtigten teilnehmen und samtliche oder
einzelne ihrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elektronischer Kommunikation austiben
kénnen. Der Vorstand kann ferner vorsehen, dass Aktionéare ihre Stimmen, auch ohne an der
Versammlung teilzunehmen, schriftlich oder im Wege elektronischer Kommunikation abgeben
durfen (Briefwahl).”

c) Anderung des § 23 Abs. 5 der Satzung
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
§ 23 Abs. 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»(5) Das Stimmrecht kann durch einen Bevollméachtigten ausgetibt werden. Bevollméachtigt der
Aktion&r mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen
zurtckweisen. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung
gegenuber der Gesellschaft bedurfen der Textform; § 135 AktG bleibt unberhrt. In der
Einberufung kann eine Erleichterung der Form bestimmt werden. Die Ubermittlung des
Nachweises der Vollmacht kann im Wege eines elektronischen Kommunikationsmittels erfolgen,
das in der Einberufung zu bestimmen ist.”

14. Nachwahl zum Aufsichtsrat

Herr Dr. Martin Kohlhaussen hat sein Amt als von der Hauptversammlung gewéahites
Aufsichtsratsmitglied mit Wirkung zum Ablauf der Hauptversammlung am 11. Mai 2010 niedergelegt.

Der Aufsichtsrat setzt sich nach §§ 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 AktG und § 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2
MitbestG sowie § 9 Abs. 1 der Satzung aus acht von der Hauptversammlung und acht von den
Arbeitnehmern zu wéhlenden Mitgliedern zusammen. Die Hauptversammlung ist an Wahlvorschlage
nicht gebunden.

Der Aufsichtsrat schlagt vor, Herrn Manfred Wennemer, Bensheim, Diplom-Mathematiker, mit
Wirkung zum Ablauf der Hauptversammlung am 11. Mai 2010 und fUr den Rest der Amtszeit, das
heif3t fur die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das
Geschaftsjahr 2010 beschlieBt, in den Aufsichtsrat zu wahlen.

Herr Wennemer ist Mitglied des Aufsichtsrats folgender weiterer Gesellschaften, die gesetzlich einen
Aufsichtsrat zu bilden haben:

Knorr-Bremse AG
KION Group GmbH
Allianz Deutschland AG
Peguform GmbH

Herr Wennemer ist bei den nachfolgend aufgefihrten Gesellschaften Mitglied eines mit einem
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrat vergleichbaren in- oder auslandischen Kontrollgremiums:

NV BEKAERT SA
Charter International plc
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Il. Weitere Angaben zur Einberufung

1.

Voraussetzungen fir die Teilnahme an der Hauptversammlung und
Ausilibung des Stimmrechts (mit Nachweisstichtag nach § 121 Abs. 3 Satz 3
AktG und dessen Bedeutung)

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind nur digjenigen
Personen berechtigt, die zu Beginn des 21. Tages vor der Hauptversammlung, d.h. am 20. April
2010, 00:00 Uhr (Nachweisstichtag), Aktionare der Gesellschaft sind (Berechtigung) und sich zur
Hauptversammlung anmelden. Die Anmeldung und der Nachweis der Berechtigung bedurfen der
Textform und missen in deutscher oder englischer Sprache erfolgen. Flr den Nachweis der
Berechtigung reicht ein in Textform erstellter besonderer Nachweis des Anteilsbesitzes durch das
depotfUhrende Institut aus. Die Anmeldung und der auf den Nachweisstichtag bezogene Nachweis
des Anteilsbesitzes mUssen spétestens bis zum Ablauf des 4. Mai 2010 bei der nachstehend
genannten Anmeldestelle eingehen.

Anmeldestelle:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft
c/o Commerzbank AG
GS-MO 2.5.1 AGM

60261 Frankfurt am Main

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt flir die Teilnahme an der Versammlung oder die Austibung des
Stimmrechts als Aktionar nur, wer den Nachweis erbracht hat. Die Berechtigung zur Teilnahme und
der Umfang des Stimmrechts bemessen sich dabei ausschlieBlich nach dem im Nachweis
enthaltenen Anteilsbesitz des Aktionars zum Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstichtag geht
keine Sperre fUr die VerauBerbarkeit des Anteilsbesitzes einher. Auch im Fall der vollstandigen oder
teilweisen VerduBerung des Anteilsbesitzes nach dem Nachweisstichtag ist fir die Teilnahme und
den Umfang des Stimmrechts ausschlieBlich der Anteilsbesitz des Aktion&rs zum Nachweisstichtag
mabBgeblich, d.h. VerduBerungen von Aktien nach dem Nachweisstichtag haben keine Auswirkungen
auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf den Umfang des Stimmrechts. Entsprechendes gilt fir
Erwerbe und Zuerwerbe von Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen, die zum
Nachweisstichtag noch keine Aktien besitzen und erst danach Aktionar werden, sind nicht
teilnahme- und stimmberechtigt. Der Nachweisstichtag ist im Ubrigen kein relevantes Datum fiir die
Dividendenberechtigung.

Nach Eingang der Anmeldung und des Nachweises des Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft werden
den Aktionaren Eintrittskarten fUr die Hauptversammlung Ubersandt. Um den rechtzeitigen Erhalt der
Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir die Aktionare, frihzeitig fir die Ubersendung der Anmeldung
und des Nachweises des Anteilsbesitzes an die Gesellschaft unter der vorgenannten Adresse Sorge
Zu tragen.

Stimmrechtsvertretung

Aktionare, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen médchten, kénnen ihr
Stimmrecht durch einen Bevollméchtigten, z. B. durch ein Kreditinstitut oder eine
Aktionarsvereinigung, ausiben lassen. Auch dann sind eine fristgemaBe Anmeldung und der
Nachweis des Anteilsbesitzes erforderlich. Ein Vollmachtsformular erhalten Aktionare zusammen mit
der Eintrittskarte.

Soweit die Vollmacht nicht einem Kreditinstitut, einer Aktion&rsvereinigung oder anderen, mit diesen
gemah den aktienrechtlichen Bestimmungen gleichgestellten Personen oder Institutionen erteilt wird,
bedarf die Vollmacht der Textform; auch der Widerruf der Vollmacht und der Nachweis der
Bevollmachtigung gegentber der Gesellschaft bedUrfen der Textform. Bei Vollmachten an
Kreditinstitute, ihnen gleichgestellte Institute oder Unternehmen (§§ 135 Abs. 10, 125 Abs. 5 AktG)
oder Personen i. S. v. § 135 Abs. 8 AktG, insbesondere Aktiondrsvereinigungen, genlgt es jedoch,
wenn die Vollmachtserklarung vom Bevollmé&chtigten nachprUfbar festgehalten wird; die
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Vollmachtserteilung muss zudem vollstandig sein und darf nur mit der Stimmrechtsausibung
verbundene Erklarungen enthalten.

Zusétzlich bieten wir unseren Aktionéren an, von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene
Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung mit der Austbung ihres Stimmrechts zu
bevollmé&chtigen. Soweit von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter bevollmachtigt
werden, mussen diesen in jedem Fall Weisungen fur die Ausibung des Stimmrechts erteilt werden.
Ohne diese Weisungen ist die Vollmacht ungdltig. Die Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet,
weisungsgeman abzustimmen; sie kdnnen die Stimmrechte nicht nach eigenem Ermessen austben.
Auch im Fall einer Bevollméachtigung eines von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreters ist
der fristgerechte Zugang der Anmeldung und des Nachweises des Anteilsbesitzes nach den
vorstehenden Bestimmungen erforderlich.

Vollmachten allgemein und Vollimachten und Weisungen fur die Stimmrechtsvertreter kénnen der
Gesellschaft wahlweise per Post, per Telefax oder elektronisch Ubermittelt werden:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft
Unternehmenskommunikation

Opernplatz 2

45128 Essen

oder per Telefax: (0201) 824-1985

oder per E-Mail: astrid.roemmer@hochtief.de

Nahere Einzelheiten zur Teilnahme an der Hauptversammlung sowie zur Vollmachts- und
Weisungserteilung an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter sind in einem
Informationsblatt beschrieben, das die Aktiondre zusammen mit der Eintrittskarte zugesandt
bekommen. Das Informationsblatt ist auch im Internet unter www.hochtief.de tUber den Link
»Investor Relations/Hauptversammlung” einsehbar.

Alle vorgenannten Formen der Teilnahme und Vertretung, insbesondere die personliche Teilnahme
oder die Teilnahme durch einen Vertreter, namentlich durch ein Kreditinstitut oder eine
Aktionarsvereinigung, werden durch das Angebot zur Bevollmachtigung eines von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreters nicht berthrt und bleiben nach wie vor in vollem Umfang méglich.

Erganzungsantrage zur Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit
gemaB § 122 Abs. 2 AktG

Aktionére, deren Anteile zusammen den anteiligen Betrag von 500.000,00 Euro am Grundkapital
erreichen, das entspricht 195.313 Stlckaktien, kdnnen verlangen, dass Gegenstande auf die
Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine
Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen muss der Gesellschaft unter der
in Nr. 4 angegebenen Adresse bis zum Ablauf des 10. April 2010 zugegangen sein. Weitere
Einzelheiten zu der Austibung des Rechts und seinen Grenzen sind auf der Internetseite der
Gesellschaft unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung®
einsehbar.

Antrage und Wahlvorschlage von Aktionaren gemaB §§ 126 Abs. 1 und 127
AktG

Aktionare kdnnen Antrage zu einzelnen Tagesordnungspunkten stellen; dies gilt auch fur Vorschlage
zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlussprifern.

Antrage von Aktionéren einschlieBlich des Namens des Aktionars, der Begriindung und einer
etwaigen Stellungnahme der Verwaltung werden den in § 125 Abs. 1 bis 3 AktG genannten
Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen (dies sind u. a. Aktionare, die es verlangen)
zugéanglich gemacht, wenn der Aktionar mindestens 14 Tage vor der Hauptversammlung der
Gesellschaft einen Gegenantrag gegen einen Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu
einem bestimmten Punkt der Tagesordnung mit Begrindung an die unten stehende Adresse
Ubersandt hat. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Letztmdglicher Zugangstermin ist somit
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Montag, der 26. April 2010, 24.00 Uhr. Ein Gegenantrag braucht nicht zuganglich gemacht zu
werden, wenn einer der Ausschlusstatbestande gemaB § 126 Abs. 2 AktG vorliegt. Weitere
Einzelheiten zu den Voraussetzungen der AusUbung des Rechts und seinen Grenzen sind auf der
Internetseite der Gesellschaft unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor
Relations/Hauptversammlung” enthalten.

Wahlvorschlage von Aktiondren nach § 127 AktG brauchen nicht begrindet zu werden.
Wahlvorschlage werden nur zuganglich gemacht, wenn sie den Namen, den ausgetbten Beruf und
den Wohnort der vorgeschlagenen Person und im Fall einer Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
Angaben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten enthalten. Nach
§ 127 Satz 1 AKtG i.V.m. § 126 Abs. 2 AktG gibt es weitere Grinde, bei deren Vorliegen
Wahlvorschlage nicht Uber die Internetseite zugénglich gemacht werden muissen. Im Ubrigen gelten
die Voraussetzungen und Regelungen flr das Zuganglichmachen von Antragen entsprechend,
insbesondere gilt auch hier Montag, der 26. April 2010, 24.00 Uhr, als letztmdglicher Termin, bis zu
dem Wahlvorschlage bei der nachfolgend genannten Adresse eingegangen sein missen, um noch
zuganglich gemacht zu werden. Weitere Einzelheiten zu den Voraussetzungen der Austbung des
Rechts und seinen Grenzen sind auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.hochtief.de Uber
den Link ,Investor Relations/Hauptversammiung” einsehbar.

Etwaige Antrage (nebst Begrindung) oder Wahlvorschlage von Aktiondren gemali § 126 Abs. 1 und
§ 127 AktG sind ausschlieBlich zu richten an:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft
Vorstandssekretariat
Opernplatz 2

45128 Essen

Telefax: (0201) 824-1768

Zugéanglich zu machende Antréage und Wahlvorschlage von Aktiondren (einschliellich des Namens
des Aktionérs und - im Falle von Antréagen - der Begrindung) werden nach ihrem Eingang im
Internet unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung® unverziiglich
zuganglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der
genannten Internetadresse verdffentlicht.

Auskunftsrecht des Aktionars gemas § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktiondar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Gber
Angelegenheiten der Gesellschaft einschlielich der rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen sowie Uber die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss
eingebundenen Unternehmen zu geben, soweit sie zur sachgemaBen Beurteilung des Gegenstands
der Tagesordnung erforderlich ist. Weitere Einzelheiten zu den Voraussetzungen der Austibung des
Rechts und seinen Grenzen sind auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.hochtief.de Uber
den Link ,Investor Relations/Hauptversammiung” einsehbar.

Veroffentlichungen auf der Internetseite der Gesellschaft

Alsbald nach der Einberufung der Hauptversammlung werden Uber die Internetseite der Gesellschaft
unter www.hochtief.de Gber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung® folgende
Informationen und Unterlagen zugénglich sein (vgl. § 124a AktG):

e Der Inhalt der Einberufung mit der Erlauterung zur fehlenden Beschlussfassung zu Punkt 1 der
Tagesordnung und der Gesamtzahl der Aktien und der Stimmrechte im Zeitpunkt der
Einberufung;

e die der Versammlung zuganglich zu machenden Unterlagen;

e Formulare, die bei Stimmabgabe durch Vertretung verwendet werden kénnen.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte
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Im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung 2010 hat die HOCHTIEF Aktiengesellschaft
insgesamt 70.000.000 Stlickaktien ausgegeben. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine
Stimme. Die Anzahl der teilnahmeberechtigten Aktien und der Stimmen betragt damit 70.000.000.

Essen, im Marz 2010

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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